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1. Shrnuti vyvoje financnich trh(

Dle globalniho kompozitniho indexu nakupnich manazerd PMI svétova ekonomika udrzela v kvétnu
(posledni dostupna data) slusné rlstové momentum (51,2 bodu). Pfitom se i nadale solidné dafilo
sektoru sluzeb (52,0 bod(), nicméné sektor priimyslu se o néco vice propadl do mirného poklesu (49,6
bodu). Celkové nicméné rlistové momentum svétové ekonomiky v priibéhu poslednich dvanacti mésict
znatelné zpomalilo. Primérna globalni mira inflace byla v prlibéhu ¢ervna nepatrné poklesla o jednu
desetinu procentniho bodu na 3,6 %.

Cerven byl dal3i velice dobry mésic pro akcie, kdyz globalni akciovy index MSCI All Country World pFipsal
vysoce nadstandardni zisk 4,4 %. Index se tak na konci mésice dostal na nové historické maximum (918
bodl).

Index ¢eskych vladnich dluhopist poklesl 0 0,4 % s tim, Ze od zacatku roku je v zisku 4,4 %.

Co se ty¢e komoditnich trh(, velmi dobry mésic zaznamenalo stfibro, jehoZ cena vzrostla o 8,5 % na
35,9 dolart za unci.

Na devizovych trzich pomérné vyrazné oslabil dolar, kdyZ dolarovy index DXY poklesl o 2,5 % na 96,9

bodu. Pritom od zacatku roku je dolar dle indexu DXY slabsi jiz 0 10,7 %. Koruna posilila viéi euru 0 0,7
% na 24,75 CZK/EUR a vlci dolaru posilila 0 3,8 % na 21,13 CZK/USD.

Bitcoin v ¢ervnu posilil 0 2,5 % na hodnotu 107.250 USD.
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30.06.2025 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI World UsD 4 026,44 4,22% 8,59%
S&P 500 usD 6 204,95 4,96% 5,50%
Nasdag Compaosite UsD 20 369,73 6,57% 5,48%
Stoxx Europe 600 EUR 541,37 -1,33% 6,65%
PX 50 CZK 2157,39 0,41% 22,57%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usD 4,231 -3,78% -7,48%
CR 10-Year Bond Yield CZK 4,229 2,65% 2,15%
Komodity

Zlato (oz) usD 332431 -0,17% 25,87%
Ropa Brent USD 66,74 6,31% -10,58%
Mény

EUR/CZK CZK 24,7335 -0,79% -1,78%
BTC/USD UsD 107 250,0 2,47% 14,36%

ZDROIJ: Vlastni text, vlastni vypocty, https.//www.finez.cz, https.//www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Fondy penézniho trhu

Fondy, které investuji penize do kratkodobych finanénich nastroji neboli nastrojli penézniho trhu. Jde
o malo rizikové instrumenty jako statni pokladniéni poukazky, dluhopisy, jejichz doba do splatnosti
nepresahuje 1 rok nebo terminované vklady bank, kde Ize diky vétSimu objemu dosahnout lepSich
podminek.

ZDROVJ: https://finance.patria.cz/, https://www.akcie.cz

3. TEMA MESICE: MoZnosti investovani do realit

Kdyz se zeptate priimérného Cecha na to, jak zhodnocuje své tspory, vétsina vam odpovi, Ze pres
bankovni vklady. Jinymi slovy, sice s nulovym rizikem, ale taky s mizernym vynosovym potencidlem.
Kdyz se téhoz Cecha zeptate, jaky by pfipadné preferoval nastroj v pfipadé investovani, fekne vam,
e ,reality”. Ano, ohledné tvorby Uspor Cesi prosté miluji dvé véci. Za prvé konzervativni spofici
produkty a za druhé investice ,,do cihel” neboli realit/nemovitosti. To potvrzuje i éerstvy ,,Barometr
sporeni“, v ramci kterého za nejzajimavéjsi moznost investovani povazuiji Cesi vlastnictvi domu nebo
bytu, které by volilo 76 procent respondentt. To je opravdu velmi vysoké procento. A my se vtomto

¢lanku podivame pravé na reality a moZnosti investovani do nich.

Uvod k tématu

Uplné nejtypictéjsi zpGsobem, jak miZe ¢lovék investovat do realit, je piimé pofizeni rezidenéni
nemovitosti. V horsim pfipadé na hypotéku, v tom lepsim v hotovosti. No jo, ma to ale nékolik hacku.
Tim nejvétsim je fakt, ze k tomu bude potrfeba spousta penéz. A i kdyz je budete mit, tak se i presto
budete muset vyporadat se spoustou nastrah, jako je vhodny vybér nemovitosti, vybér kvalitniho
najemce, naklady na spravu apod. Pokud vdm napriklad ndjemce parkrat nezaplati, anebo na vybér
toho pravého budete nékolik mésicli cekat, spolu s naklady na spravu dané nemovitosti vdam to mize
vyrazné snizit celkovou rentabilitu, kterd je diky vysokym cenam byt a dom( uz tak dost nizka.
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Co kdyby vam ale nékdo fekl, Ze u nas existuje moznost toto viechno prenechat na nékoho jiného,
investovat uz od nizkych castek a zaroven mit i dlouhodobé nadinflacni vynos? TakZze byste mohli
investovat do svych oblibenych realit, ale bez starosti a se sluSnym vynosem. Ano, fecC je o
nemovitostnich fondech, jejichZ rozbor bude hlavnim pfedmétem tohoto pojednani.

Reality jsou jednim ze zdkladni typt investi¢nich aktiv. Ceské realitni fondy se fadi mezi takzvané
alternativni investice. To znamena, Ze nejsou ocenovany verejnym trhem (nabidkou a poptavkou na
burze cennych papirll). U alternativnich investic plati jedno dllezité pravidlo, Ze by mély tvofit
maximalné 10 % klientského portfolia. Vzhledem k relativné konzervativni povaze realit se vsak
domnivam, Ze tento pomér mlZe byt vyrazné vyssi. A ted uz zpét k nemovitostnim fondd. V Ceské
republice existuji dvé zakladni fondové struktury. Prvni z nich je otevieny podilovy fond (dale téZ OPF),
resp. specialni fond nemovitostni v podobé SICAV spolecnosti, do kterych se da investovat jiZ od par
stokorun mési¢né a jsou tedy urceny pro Sirokou verejnost (tzv. retailové fondy). Druhym typem je tzv.
fond kvalifikovanych investor( (dale téZz FKI), ktery je dostupny pro zkusenéjsi investory s investici
v minimalni vysi 1 milion korun. Hlavni rozdil mezi témito typy fond( spociva ve vyrazné prisnéjsi
regulaci retailovych struktur, kdy spravci téchto fondd musi dodrZovat riizné prisnéjsi limity apod. Diky
tomu je vétSinou vynosovy potencial FKI oproti retailovym fondlim o néco vyssi. Dani za vyssi ziskovost
je nicméné omezena likvidita (dostupnost prostfedkl) a relativné vysoké vystupni poplatky Gétované
vétsinou v prvnich 3 letech trvani investice. U realitnich fondl je také tfeba odliSovat, jestli se jedna
opravdu o fond nemovitostni, tzn. zaméreny na spravu a pronadjem, anebo fond zacileny na realitni
development (tyka se vétSinou FKI), zaméreny na vystavbu a prodej. Tyto fondy jsou vétsinou vyrazné
rizikovéjsi, ale také potencidlné vynosnéjsi.

Nékolik daleZitych faktd

Hlavnim zaméfenim nemovitostnich fondl jsou tzv. komeréni nemovitosti. Jednd se zejména o
maloobchodni centra, kancelafské prostory a logistické a vyrobni aredly. Uz se ale zacinaji objevovat i
fondy, které investuji do rezidencnich nemovitosti. Snazi se tak profitovat z aktualniho trendu
nedostupnosti bydleni a z toho rostouciho zajmu ob&an@ CR o najemni bydleni. Kdy? se u realitnich
fond( podivdme na pravidlo investi¢niho trojuhelniku, to znamena vztah mezi vynosem, rizikem a
likviditou, vychdzi nam pomérné pfizniva kombinace slusného vynosu, pfimérené rizikovosti a stale
jesté pratelské likvidity. Dlouhodobd priimérna vynosnost komer¢nich nemovitosti je cca 2 az 3 % nad
mirou inflace. Na rizikové stupnici od 1 do 7 (od nejnizsi po nejvyssi) se realitni fondy vétSinou pohybuiji
mezi hodnotou 2 aZ 3. Realitni fondy tudiz mUZeme povaZovat za konzervativnéjsi az vyvazenou
investici. A likvidita u se u téchto fondd pohybuje od cca 1 do 2 mésicl, coZ je také docela slusné.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je vétSinou mezi 3 az 5 lety, takZe nic Uplné kratkodobého.
Jak uz bylo zminéno vyse, hlavnim pfijmem realitnich fond( je vynos z pronajmu. Druhym typem pfijmu
je vynos (nebo ztrata) z precenéni nemovitosti. To probihd vétSinou 2x ro¢né a provadi ji nezavisly vybor
znalcll. Tady je dobré si vidy ohlidat, jestli jsou tyto sluzby poskytované od renomovanych (idealné
mezinarodné uznavanych) spolecnosti a jsou dostatec¢né transparentni. Toto je asi hlavnim kamenem
Urazu téchto veskrze skvélych investi¢nich nastroja. Vy, jakoZto investor, mate totiz minimalni moznost
si provéfit, jestli ocenéni nemovitosti uvnitf fond( probéhlo opravdu korektné. Do zmény ocenéni
nemovitosti promlouvaji zejména 3 vyznamné faktory. Prvnim z nich je trini YIELD neboli primérna
rentabilita ndjmu. Pokud YIELDy klesaji, hodnota nemovitosti roste, pokud rostou, je tomu naopak. Je
to podobny princip jako u dluhopist, kde plati inverzni (opacny) vztah mezi vynosem do splatnosti a
trzni cenou. Druhym faktorem je vyvoj Urokovych sazeb v ekonomice. Nizké Groky maji pfiznivy dopad
do ocenéni (klesaji naklady), vysoké uroky naopak ocenéni snizuji. No a poslednim faktorem je zména
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vySe najmu. | zde je vztah intuitivni. RUst ndjm0 se projevuje pfecenénim smérem nahoru, pokles
naopak dold. U najm0 jesté existuje jeden vyznamny fenomén a tim jsou inflaéni dolozky. Ty
v ndjemnich smlouvach v zasadé fikaji, Ze ndjemné se bude zvySovat o pridmérny rlst inflace
v ekonomice za predchozi rok. Tento princip velmi pomahal nemovitostnim fondim zejména v dobé
vysoké inflacni epizody z poslednich nékolika let.

Klicové parametry, které sledovat

Pokud chcete vybrat kvalitni realitni fond, je tfeba sledovat 3 kli¢ové parametry, u kterych se nyni na
chvili zastavime. Prvnim z nich je jiz zminény YIELD. Je tfeba vybirat fondy, které maji vysoky YIELD
(vysokou rentabilitu najmu), protoZe jsou konzervativné ocefiovany a maji tak vytvoreny polstar do
neptiznivych obdobi. Dalsi z parametr( je tzv. LTV (loan to value). Ten moZna znate ze svych hypoték.
Jednd se o pomér cizich zdrojd (Gvérd) vici porizované nemovitosti. Cim nizéi tento pomér je, tim je
investice konzervativnéjsi, protoZe pouzivate nizky pomér ciziho financovéni. UpIné nizké LTV nicméné
neni Uplné idealni, protoze se pfipravujete o nadvynos plynouci z drZzeni cizich zdroju. Je tedy treba
hledat néjaky optimalni pomér, kdy slusné vydélavate, ale zaroven nejste zatizeni vysokymi naklady. No
a poslednim parametrem je tzv. WAULT neboli primérna doba expirace najemnich smluv. Zde plati, Ze
¢im delsi, tim lepsi, protoZze mate zafixované najemniky na delSi dobu, po kterou mizete bezstarostné
inkasovat cash flow, které je hlavnim zdrojem pfijmu fondu. Stejné jako u oceriovani nemovitosti i zde
plati poucka o transparentnosti. Pokud mi néjaky fond nebude ochoten sdélit pfesnou vysi YIELDu, LTV
a WAULTu, je to pro mé vystrazné znameni, Ze tfeba néco pfede mnou taji. Je tedy tfeba vybirat pouze
takové fondy, které jsou 100 % transparentni. JakoZto doplfikové kritérium pro vybér kvalitniho fondu
Ize pouzit i ukazatel TER neboli celkové nakladovosti. Pfirozené je vhodné vybirat fondy, které maji
nakladovost nizkou nebo alespon ne vysokou.

Realitni trh v CR

Co se tyce trhu realitnich fondd v CR, tak se nejedna o zadného drobecka, ale o velmi dynamicky trh
Uspor, ktery mezirocné neustale slusné roste. Je pro predstavu, aktuadlni objem investic ve fondech
kolektivniho investovani v CR ¢ini 1,2 bilionu K¢&. Z toho podil nemovitostnich fond@ je necelych 100
miliard K&, to znamend zhruba 10 % podil. PficemzZ mezirocni rlst mezi roky 2023 a 2024 ¢inil obfich 45
%. To jen potvrzuje oblibu realitnich investic v CR, kterd byla zminéna v prefixu tohoto ¢&lanku.
Momentalné mozete v Ceské republice investovat do 32 nemovitostnich fondl, pficem? za
nemovitostni fond oznacuji pouze regulované investi¢ni fondy, které vydélavaji primarné na pronajmu
nemovitosti, nikoliv na developmentu. Z toho 19 fondu je dostupnych Siroké verejnosti (retailovych).
Zbylych 13 je uréeno pouze pro kvalifikované investory (FKI), coZ v praxi znamena s minimalni investici
od jednoho milionu korun a vice. Nejstarsi realitnim fondem v CR je REICO Nemovitostni, které vzniklo
v roce 2007 a patfi do skupiny Ceské spofitelny. Tento fond je aktualné také nejvétdim, kdy? jeho NAV
(Cista hodnota aktiv) ¢ini 30,8 mld. K¢ Druhou pficku ve velikosti spravovaného portfolia je fond
Accolade Industrial Fund, ktery ma NAV ve vy3i kolem 22 miliard korun. Trojici nejvétsich fondd v CR
uzavira Investika realitni fond. Tento fond, ktery se zaméfuje na multi asset portfolio, tedy kombinuje
segmenty jak kancelarskych, obchodnich i industridlnich nemovitosti, se vyznacuje relativné nizkou
volatilitou a solidnimi vynosy. Fond oslavil deset let fungovani (paty nejstarsi retailovy fond) a NAV ma
témér 21 miliard korun. Pokud se podivame na fondy, které plsobi na ¢eském trhu déle nez 3 roky, tak
nejvynosnéjsim fondem v nemovitostni tfidé aktiv je fond Wood & Co. Retail podfond. Tenhle devét let
fungujici FKI fond zaméreny na retailové nemovitosti ma v portfoliu aktudlné tfi nemovitosti, konkrétné
obchodni centrum Krakov a projekt Harfa v Praze (kancelafe a maloobchod). Od zaloZeni ptinesl tento
fond svym investordm primérné 11,75 procenta rocné. Enormné silny byl zejména rok 2022, ktery
dorucil vysoky vynos 21,07 procenta. DalSim podobné vynosnym je fond kvalifikovanych investord,
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konkrétné JET Industrial Lease. Ten doruduje investorim od zaloZeni priimérné 11,72 procenta roc¢né.
Zamérfuje se na industridlni nemovitosti, kterych ma devét v celkové trini hodnoté kolem 3,3 miliardy
korun. Trojici nejvynosnéjsich fondd uzavira jiz zminény fond Accolade Industrial Fund. To je stalice na
ceském trhu, kterd nedavno oslavila 10 let fungovani. Fond pfinasi investoriim primérné 10,73
procenta roc¢né. Zaméfuje se taktéZ na industridlni nemovitosti a zajimavosti je Siroka geograficka
diverzifikace, fond ma aktiva kromé Ceska také ve Spanélsku a v Nizozemsku.

Moznosti investic do zahranicnich nastroju

Do realit mliZzete investovat i vzahrani¢i. Tam je ale struktura cennych papirG navazanych na
spolecnosti, ktera podnika v realitnim businesse s vlastnim portfoliem nemovitosti. Jedna se o akciovou
investici, cemuZz samozifejmé odpovida i podstupované riziko. Alternativné muZete investovat i do
akciového realitniho fondu, ktery uz ale investuje do vice spolecnosti. Vyhodou akciovych realitnich
investic je jejich pribézné férové ocerovani, které zajistuje trh stfetem nabidky a poptavky. Nevyhodou
je jiz zminéna vysoka volatilita. Zejména v zdmofi je jeSté mozné investovat do tzv. REITs (Real Estate
Investment Trust) neboli realitnich trustd. V podstaté se jedna vefejné obchodované spolec¢nosti, které
vSak ve svém vlastnictvi namisto cennych papir(l drzi rlzné druhy nemovitosti. Ty pak pronajimaji, z
¢ehoz plyne jejich hlavni a ¢asto jediny zisk. Aby vSak firma ziskala statut REIT musi splfiovat nékolik
dllezZitych kritérii: Alespon 75 % veSkerych aktiv spolecnosti musi byt investovano v nemovitostech,
alespon 75 % zisku musi pochazet z prondjmd nemovitosti, alespon 90 % zisku musi byt vyplaceno
investorim formou dividendy, spole¢nost musi byt fizena vice¢lennou spravni radou, musi se jednat o
celek podléhajici zdanéni jako korporace, firma musi mit alespor 100 akcionard, 5 a méné akcionaru
nikdy nesmi drZet vice nez 50 % akcii spole¢nosti. Investovat do realit mlzZete i v podobé dluhopisovych
realitnich fondu. Princip je stejny, jako u realitnich akciovych fondd, akorat podkladovym aktivem jsou
dluhopisy, které nejsou tak volatilni. MoZnosti investic do nemovitosti tedy existuje hodné a jejich
rozsah je opravdu velmi Siroky. Zalezi tedy jen a pouze na vasi osobni preferenci.

Konzervativni investice?

Nenechte se ovsem zmylit, Ze realitni investice jsou néjakym ultra konzervativnim aktivem. Psal se rok
20009, kdyz v té dobé jediny existujici nemovitostni fond REICO od Ceské spofitelny zaZil velkou finanéni
krizi. Skokové z mésice na mésic musel precenit aktiva ve svém portfoliu a realizoval ztratu ve vysi -15
%. To je na ,bezrizikovou” investici celkem zasadni problém. Mnohem vétsi prlsvih je ale doba, jakou
trvalo, neZ se tento pokles spravil. Trvalo témér 5 let, nez jste ze svého vloZzeného milionu méli znovu
ten plGvodni milion. Pfiklady ze zahraniéi jsou jesté vyrazné drastictéjsi. Tim nefikam, Ze se tato situace
bude znovu opakovat. Krize z let 2007 az 2009 byla opravdu extrémni a jejim spoustécem byl pravé
vyrazny propad realit v USA. | tak je ale potreba byt obezfetny a do téchto typU aktiv investovat pouze
¢ast portfolia. To ale plati obecné pro vsechny typy investic.

Vyhled dalSiho vyvoje

Urcité vas bude zajimat, jaky je vyhled vyvoje nemovitostnich fond(i v CR pro nejblizéi obdobi. V prvnim
pololeti roku 2024 se jiz otocil trend vyvoje na realitnim trhu. Ceny nemovitosti zacaly pozvolna rist.
Trzni YIELDy kulminovaly a zacinaji nyni mirné klesat, coz se pozitivné promitd do ocenéni nemovitosti.
Do realitnich fond( zacal zase proudit novy kapital, Gpisy jsou vétsi nez odkupy, objem spravovaného
majetku opét roste. V uplynulych dvou letech nemovitostnim fondlm diky vysoké inflaci vyrazné
vyskocily nahoru na strané prijm0 najmy, ale zaroven jim také vyrazné stouply na strané vydajl uroky z
uvérd. Zatimco uroky nyni postupné klesaji, najmy uz zlstanou zvysené. Provozni zisky tedy porostou,
a to se bude pozitivné promitat i do ucetniho ocenéni spravovanych nemovitosti. Letos je tak idedlni
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doba na nakupy. Ocenéni je u fady nemovitostnich fondl velmi konzervativni s rentabilitou najmu
(YIELDem) kolem 6 — 8 % ro¢né. Perspektiva nemovitostnich fondU pro pfisti roky je proto velmi dobra
a mély by nyni zase nékolik let porazet inflaci. Vlivem inflace nemovitostnim fondim stabilné rostou
pfijmy z pronajmu nemovitosti a dlouhodobé také s inflaci roste hodnota spravovanych nemovitosti.
Diky pfijmim z pronajmu a dlouhodobému rlistu ocenéni generuji nemovitostni fondy relativné stabilni
vynosy kolem 5 — 10 ro¢né. Historicky vykazuji nemovitostni fondy v CR v priméru vynos od zalozeni
ve vysi 7 % p.a.

Tajny tip

Kdybyste ode mé chtéli slySet jeden tajny tip na optimalni retailovou nemovitostni investici, byl by to
urcité fond Conseq realitni. Jedna se o fond, ktery spravuje nejvétsi nebankovni investi¢ni spolecnost
v CR s déle nez 30-ti letou historii, a to Conseq Investment Management. Na tomto ndastroji mé
fascinuje zejména jeho skvélé fizeni, které je v dobach nejistych velmi konzervativni a v obdobich
ekonomického boomu agresivni ve své obchodni politice. Rozhodné se nejedna o nejvynosnéjsi fond
v CR, ale ma naprosto idealné rozloZeny investi¢ni trojuhelnik. Navic, i kli¢ové ukazatele, jako YIELD, LTV,
WAULT a TER, maji velmi slusné hodnoty. Zndm i nékolik peclivych analytikd, ktefi si kazdy fond opravdu
dikladné provéruji, ai oni ho svym klientlm silné doporucuji. TakZe za mé je toto jasna retailova volba.
Navic, je dostupna jak v korunové, tak i eurové varianté. Co se tyce tipu na FKI, byl by to zfejmé jiz
zminény fond Accolade Industrial Fund, ktery se zaméruje na logistické a vyrobni arealy.

Zavér

Co tedy fici zavérem? Realitni investice by mély byt soucasti jakéhokoliv konzervativniho a vyvazeného
portfolia (u realitnich akciovych fondl a REITs i portfolia dynamického). Jedna se o takovou investi¢ni
kotvu, kterad bude dlouhodobé prinaset realny (nadinflacni) vynos. Pokud vas toto téma zaujalo, urcité
se mé obratte. Rad vam vse podrobné vysvétlim, prodiskutuji s vdmi moznosti investovani a v pfipadé
vaseho zajmu vam, vzhledem k vasemu investi¢niho horizontu a rizikovému profilu, navrhnu optimalni
feseni.

ZDROJ: Vlastni text
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4. GRAF MESICE: Rast technologickych obr(i

Od predstaveni ChatGPT v listopadu 2022 si nejcenné;jsi podniky ve Spojenych statech na trzni hodnoté

dohromady pfipsaly skoro 8,5 bilionu USD. Rozmach generativni umélé inteligence tak jesté vice upevnil
pozici technologickych obr(.

Growth of Big Tech Since

Launch A

ChatGPT
is launched

S

ZDROIJ: https://www.investicniweb.cz
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5. RANNI CAJ(N)OVINKY

Cesi za elektfinu plati nejvice v Evropské unii

Domacnosti v Evropské unii loni v druhém pololeti za 100 kilowatthodin elektrické energie platily v
praméru 28,87 eura. Pfed rokem to bylo 28,89 eura. Nejvice z celé EU za energii davaly Ceské
domacnosti - cena pro né byla vice nez 40 % nad unijnim prdmérem podle standardu kupni sily. Vyplyva
to ze zpravy evropského statistického Ufadu Eurostat. Mezi ¢lenskymi staty EU byly stale velké rozdily.
Zatimco Ceské domacnosti podle standardu kupni sily za 100 kWh platily pres 40 eur a tfeba Némci vice
nez 35 eur, madarské domacnosti jen 15,45 eura, norské 15,77 eura a tieba slovenské 22,12 eura. Cesko
navic zaznamenalo druhy nejvyraznéjsi narlist ceny elektfiny - meziro¢né stoupla o skoro 12 %. Jesté
vyraznéjsi zdraZzeni zaznamenalo Portugalsko, tam cena meziro¢né stoupla o témér 15 % na 31,90 eura
za 100 kWh.

Trump prenasi celni valky na Wall Street. Chce odvetnou dan pro cizi investory.

Danovy ,velky krasny zdkon“ amerického prezidenta Donalda Trumpa vydésil Wall Street. Jeho cast
vyhroZuje cizim investordm vysokym zdanénim, coz by vedlo k vyprodejim na burzach a prodrazeni
dluhu USA. Jedno trojéisli vyvolalo na newyorské Wall Street, kde sidli nejvétsi svétové financni
spolecnosti, znacnou nervozitu: 899. Jde o Cislo sekce v danovém zakoné , One Big Beautiful Bill Act”
neboli jeden velky krasny zdkon, ktery navrhuje obfi zménu dani v USA. Navrh amerického prezidenta
Donalda Trumpa jiz schvalila Snémovna reprezentanti a ¢eka na to, zda projde Senatem. Zminéna sekce
zavadi odvetna cla na zahranic¢ni investory ze zemi, které maji ,,nepratelské” dané na americké firmy.
Jedna se napfiklad o staty, které zavedly digitdIni dan na americké technologické kolosy. Vyssi zdanéni
by postihlo dividendy, aroky, pfijmy z pronajm{, ale napfiklad i licenéni poplatky nebo platy za autorska
prava. Dan by se nejdrive zvysila o pét procent ke stavajicim arovnim kazdy rok. BEhem ¢tyr let by se
tak mohla zvysit az o celkovych dvacet procent.

Colliers: Investice do komerénich nemovitosti v CR prekonaly v prvnim ¢tvrtleti cely rok 2023

Prvni Ctvrtleti roku 2025 se na ceském trhu komerénich nemovitosti neslo ve znameni mimoradné
aktivity. Celkovy objem investic dosahl dle spravce investic v oblasti komerénich nemovitosti Colliers
1,48 miliardy eur, ¢imzZ byl uz ted prekonan vysledek za cely rok 2023 (1,15 miliardy eur). K vysledku
letos prispélo nékolik velkych transakci s hodnotou presahujici 100 miliont eur. Jednou z
nejvyznamnéjsich transakci prvni ¢tvrtleti byla akvizice préimyslového portfolia Contera/TPG v Cesku a
na Slovensku. Tato transakce byla vyznamna nejen objemem na drovni pfiblizné 370 miliont eur (za
Ceskou cast), ale také proto, Ze kupujicim byla spolec¢nost Blackstone, jeden z nejvétsich svétovych
investord do nemovitosti.

NATO zvysi obranné vydaje na 5 % HDP do roku 2035, shodli se spojenci

Spojenci z NATO se zavazali vydavat do roku 2035 pét procent HDP na obranné vydaje a vydaje s
obranou souvisejici, shodl se podle agentury Reuters summit v Haagu. Pfezkoumani obrannych vydaju
se uskutecni v roce 2029. Spojenci rovnéz znovu potvrdili svlij zavazek ke kolektivni obrané, ktery je
zakotveny v ¢lanku 5 smlouvy NATO. Clenské staty NATO se shodly na potfebé dalsi podpory Ukrajiny,
ekl Cesky prezident Petr Pavel. VSechny zemé podle néj vnimaji ruskou hrozbu s naprostou vdznosti.
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Praiska burza zazZiva silny rok, objemy obchodu stouply o polovinu

Obchodovani na prazské burze nabralo v prvnich péti mésicich letosniho roku vyrazné tempo. Od ledna
do konce kvétna se na domdacim trhu zobchodovaly akcie za 78,7 miliardy korun. Ve srovnani se stejnym
obdobim loriska, kdy objem ¢inil 51,3 miliardy, jde o nardlst o vice nez 50 procent. Rostl pfitom nejen
finan¢ni objem, ale i samotny pocet zobchodovanych akcii — meziro¢né o 37 procent, ze 103 milion( na
vice neZ 140 miliond kus(. Takto silny zacatek roku burza nepamatuje od roku 2015. Jedinou vyjimkou
byl rok 2022. Podle generalniho feditele Burzy cennych papirl Praha Petra Koblice soucasny rast
potvrzuje, ze na trhu nechybi investofi ani kapitdl — spiSe zalezi na konkrétnich impulzech, které aktivitu
rozpohybuji. Na zvySené burzovni aktivité se podle Koblice podepsalo vice faktoru: silnd vykonnost
domadciho trhu, vyssi volatilita a stéle vétsi zajem drobnych investor(. Po zapocteni dividend patfi ceské
akcie mezi nejvykonnéjsi nejen v Evropé, ale i v ramci vyspélych trh( celkové.

Trumpova cla budou mit drtivé dopady na globalni ekonomiku, varuje Svétova banka

Celni politika amerického prezidenta Donalda Trumpa bude mit podle Svétové banky na globalni
ekonomiku drtivé dopady. Zhorsila kvlli nim svoji progndzu celosvétového ekonomického rlstu.
Dotkne se to pfitom hospodarského vyvoje ve vétsiné statl. Podle britské BBC globalni ekonomiku
dokonce ¢eka nejhorsi obdobi za posledni desetileti. Svétova banka predpoklada, ze globalni ekonomika
v roce 2025 vzroste o 2,3 procenta, coZ je méné nez drivejsi progndza 2,7 procenta. ,To by znamenalo
nejpomalejsi tempo globalniho rdstu od roku 2008,” uvedla banka ve své pololetni zpravé Global
Economic Prospects. Slabsi oZiveni se pak ¢ekd v letech 2026 a 2027, ale i tak ma byt globalni produkce
vyrazné pod lednovymi projekcemi. Podle zpravodajského serveru BBC by se dokonce mélo jednat o
nejhorsi desetileti pro rist svétové ekonomiky od Sedesatych let minulého stoleti.

Index €SOB: Ceny nemovitosti v prvnim ¢tvrtleti dale rostly, nejrychleji bytd

Ceny vSech typl nemovitosti v prvnim ctvrtleti rostly, tempo zdrazovani proti predchozimu kvartalu
zrychlilo. Nejvyraznéji zdraZily byty, jejich ceny se meziro¢né zvysily o deset procent. Ceny domu se
meziro¢né zvysily o 6,3 procenta, ceny pozemk( o 5,5 procenta. Vyplyva to z dat CSOB indexu bydleni.
Ceny vSech typl nemovitosti rostly i v mezictvrtletnim srovnani. Byty proti poslednimu ctvrtleti 2024
zdrazily o 3,7 procenta. Ceny domi se mezictvrtletné zvysily o 2,5 procenta, ceny pozemkl o 1,4
procenta.
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