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1. Shrnuti vyvoje financnich trh(

Vyvoj na akciovych trzich byl v prlibéhu prosince relativné poklidny. Za cely rok 2025 hodnota indexu
MSCI World stoupla 0 19,5 % (v dolarech), tedy po prepoctu na koruny cca 0 1,5 %. Hodnota amerického
indexu S&P 500 v roce 2025 stoupla 0 16,4 % (v dolarech), tedy po pfepoctu na koruny rovnéz ccao 1,5
%. Trochu vice se z pohledu ¢eského investora v roce 2025 dafilo akciim v Evropé, kde v priméru stoupla
hodnota indexu MSCI Europe 0 16,3 % (v eurech), tedy po pfepoctu na koruny cca o 12,5 %.

Nejvétsi radost ale investorlim déla posledni rok domdci akciovy trh. Hodnota indexu PX prazské burzy
v prosinci stoupla o dalSich 7,7 %. Nejvétsi zasluhu na tom mély akcie Erste Group Bank (+10 %). Za cely

vvvvvv

Ceny drahych kov( v prosinci nadale rostly. Zlato podrazilo o dalsi 2 % (v dolarech) a st¥ibro vyskocilo
dokonce o 25 % (v dolarech). Za cely rok 2025 stoupla cena zlata o 65 % (v dolarech) a cena stfibra o
142 % (v dolarech).

Také ropa a plyn pokracovaly v prosinci v poklesu. Cena ropy béhem roku 2025 klesla o 18,5 % (v
dolarech), po prepoctu na koruny tedy zhruba o 30 %. Plyn na stfedoevropské burze za poslednich 12
mésicll zlevnil 0 26 % (v eurech), tedy po prepoctu na koruny rovnéz zhruba o 30 %.

Ceskd koruna v prosinci mirné oslabila k euru, ale dal vyrazné posilila k dolaru. Za cely rok 2025 koruna
zpevnila k americkému dolaru o0 15 % a k euru 0 4 %.

Naproti tomu hodnota virtudlnich komodit v prosinci opét poklesla. Cena bitcoinu se tak za cely rok

2025 snizila 0 6,5 % (v dolarech). A podobné i jinych kryptomén, naptiklad ethereum se propadlo o 10
% (v dolarech) a Solana o 37 % (v dolarech).

Ing. ALES KREIDL, tel: 606 782 980, e-mail: ales.kreidl@gmail.com, www: https://www.investicevbrne.cz



mailto:ales.kreidl@gmail.com
https://www.investicevbrne.cz/

@ Ing. ALES KREIDL

Privatni investicni zprostredkovani

31.12.2025 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI World UsD 4 430,38 0,73% 19,49%
S&P 500 usD b 845,50 -0,05% 16,39%
Nasdag Compaosite UsD 23 241,99 -0,53% 20,36%
Stoxx Europe 600 EUR 592,78 2,84% 16,78%
PX 50 CZK 2 685,65 7,72% 52,58%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usD 4177 3,93% -8,66%
CR 10-Year Bond Yield CZK 4,501 -0,84% 8,72%
Komodity

Zlato (oz) usD 4357,10 2,04% 64,98%
Ropa Brent USD 60,85 -2,45% -18,48%
Mény

EUR/CZK CZK 24,1680 0,16% -4,03%
BTC/USD UsD 877110 -2,99% -6,47%

ZDROI: viastni text, vlastni vypocty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Futures

Futures je specialni typ forwardového kontraktu. Forwardovy kontrakt je smlouva uzaviend v jednom
¢asovém okamziku o dodani zboZi k urcitému budoucimu datu za cenu stanovenou v dobé uzavieni
smlouvy. Futures jsou forwardové kontrakty obchodované na derivatové burze (napf. Chicago
Mercantile Exchange, New York Futures Exchange atd.). Smluvni podminky jednotlivych kontraktl jsou
standardizované, uréené pravidly pfislusné burzy. Jde o pevnou dohodu mezi dvéma partnery, kterd
dava pravo a povinnost koupit/prodat ke standardizovanému terminu v budoucnosti standardizované
mnozstvi daného finanéniho instrumentu za pfedem sjednanou terminovanou cenu.

Obchodovani s futures probiha bud klasickou formou na burzovnim parketu, nebo v podobé
elektronickych burz ¢i elektronickych systém(. Elektronicky zplisob obchodovani ma tu vyhodu, Ze je
mozno dopravit nakupni/prodejni objednavku na trh velmi rychle a je mozné i velmi promptné ménit
parametry objednavky ¢i objednavku dplné zrusit. Fio proto umoziuje obchodovani pouze skrze
elektronické burzy ¢i systémy.

ZDROIJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/

3. TEMA MESICE: Vzestup bitcoinu a pro¢ do né&j zrovna ted investovat?

Bitcoin vznikl v disledku financni krize v roce 2008 a stal se prvni kryptoménou na svété —
decentralizovanou alternativou k tradicnimu bankovnictvi. Od té doby podnitil riast rozsahlého
systému digitalnich aktiv, ktery nyni méni nas pohled na penize, investice a budoucnost financi.

Uvod

Dnes jsou digitalni aktiva dostupnéjsi nez kdykoli pfedtim. V USA vedlo zavedeni spotového bitcoinu k
narlstu poptavky ze strany retailovych i institucionalnich investor(, coZ se jesté zvysilo po vitézstvi
prezidenta Trumpa v prezidentskych volbach. Ve Velké Britanii oteviela FCA v fijnu 2025 pfistup
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retailovych investorl ke kryptoménam obchodovanym na burzach. Podle FCA nyni 12 % dospélych Britt
vlastni kryptomény, coZ je oproti 10 % v predchozim prlizkumu narlst. Tyto udalosti posiluji roli bitcoinu
jako nejvétsi kryptomény na svété a vytvari tak mainstreamové investi¢ni moznosti.

Bitcoin v poslednich letech prekonal vSechny hlavni tridy aktiv

V roce 2024 dosahl bitcoin plsobivého zisku 122,5 % diky rostouci popularité (prostfednictvim
kryptoménové politice v USA. To znamen3, Ze 10lety anualizovany vynos bitcoinu tvofil 76,6 %, ¢imz
prekonal vSechny hlavni tfidy aktiv.

Impozantni rst bitcoinu prildkal jak jeho odplrce, tak i zastance. Zastanci véri, Ze se nachazime na
pocatku nékolik let trvajiciho cyklu, ktery by mél pfinést dalsi rlist cen, zatimco skeptici se domnivaji,
Ze digitalni aktiva odrazeji podminky podobné bubliné, a poukazuji na zdvaznost hlubokych propadd,
jaké byly ty v letech 2018 a 2022.

Co je tfeba zvaiit pred investovanim do bitcoinu
Soucasna trzni kapitalizace kryptomén ve vysi 3,7 bilionu dolar( z(stava relativné mala ve srovndni s
jinymi tridami aktiv, ale existuje potencial pro jeji rlst, jak jsme vidéli v 16leté historii kryptomén.

Zatimco technologie blockchain, na které je bitcoin zaloZen, ma $irsi vyuZiti, mnoho investord laka
predevsim potencial bitcoinu pro rychlé zhodnoceni ceny. Existuji vak i dalsi dGvody, pro¢ zvazit pfidani
bitcoinu do svého portfolia, véetné vyhod diverzifikace portfolia a potenciadlniho zajisténi proti inflaci.

e Diverzifikace portfolia: Chovani bitcoinu a jeho tendence pohybovat se odlisné od hlavnich trid
aktiv znamen3, Ze miZe pomoci diverzifikovat portfolia.

e Dlouhodobé uchovani hodnoty: Bitcoin funguje mimo kontrolu centrdlni banky, coz mu dava
vlastnosti , digitalniho zlata®. MUze diverzifikovat portfolia a slouZit jako potencialni zajisténi
proti inflaci.

e Digitalni alternativa: Bitcoin nabizi investorlm alternativu k bankami a vladami kontrolovanym
ménam a lze jej posilat a pfijimat kdekoli na svété.

e Zvazte rizika: Cena bitcoinu je volatilni a investofi mohou celit prudkym ztratdm. Trh s
kryptoménami je také z velké cCasti neregulovany, s omezenou ochranou v pfipadé ztraty
financnich prostredkl v disledku podvodu, hackerstvi nebo chyby uZivatele, proto je dilezité
pochopit zaklady pfimého nakupu. Jednodussim rfesenim mohou byt investi¢ni produkty jako
ETP, které nabizeji efektivni a snadny pfistup.

Investice do bitcoinu a digitalnich aktiv nikdy nebyly snazsi

Investice do digitalnich aktiv jsou nyni snazsi nez kdykoli predtim. Bitcoinové ETP se stavaji dostupné;jsi
po celém svété a investofi mohou investovat i do spole¢nosti v kryptoménovém systému, jako jsou
tézari, kupci kryptomén a burzy. Z investicniho hlediska prochazeji kryptomény a technologie
blockchainu rychlymi zménami, které investorlim oteviraji nové prileZitosti prostfednictvim pfimého
vlastnictvi, derivat( a SirsSich trznich strategii.

ZDROVJ: https://www.invesco.com
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4. GRAF MESICE: Globalni akciovy trh loni exceloval

Globalni akciovy trh zazivd mimoradné obdobi. Index MSCI All Country World je za lofisky rok 20
procent v plusu, coZ je jeho nejlepsi vykon od roku 2019 a témér dvojnasobek priméru posledni
dekady. Jde o treti ristovy rok v fadé, pficemz celkova hodnota svétovych akcii od roku 2023 vzrostla o
zhruba 42 biliond dolard. Tahounem jsou hlavné USA, které dnes tvofri pfiblizné dvé tretiny indexu.

Global Stocks Are Enjoying a Third Year of Bumper Gains

Investor optimism suggests the streak will extend in 2026
MSCI All-Country World Index annual returns @ Year-to-date 2025
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Source: Bloomberg

ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz

Ing. ALES KREIDL, tel: 606 782 980, e-mail: ales.kreidl@gmail.com, www: https://www.investicevbrne.cz



mailto:ales.kreidl@gmail.com
https://www.investicevbrne.cz/
https://www.seznamzpravy.cz/

@ Ing. ALES KREIDL

Privatni investicni zprostredkovani

5. RANNI CAJ(N)OVINKY

Praiska burza hlasi mimoradné Gspésny rok. Kromé vysokych vynosli zaznamenala i nejvyssi objem
obchodti od roku 2012.

Burza cennych papird Praha (BCPP) hodnoti letosni rok jako jeden z nejlepsich vibec. Hlavni akciovy
index PX vzrostl od zacatku roku o 47 procent, dividendovy PX-TR dokonce o vice nez 55 procent, coz z
néj Cini jednoho z nejrychleji rostoucich index( v Evropé, ktery prekonava mnohé globaini akciové
benchmarky. V rdmci Evropské unie je letos prazska burza dokonce na prvnim misté, co se tyce nejvice
rostouciho trhu. Pétilety graf od roku 2020 pak vyzniva pro index PX-TR jesté lépe. Z dat prazské burzy
a propoctl Patria.cz i dat Bloomberg vyplyvd, Ze dynamika PX-TR mezi 16. prosincem 2020 a 2025
dosahuje celkem 266 % a indexu PX 162 %. Usp&3ny rok to pro prazskou burzu je i z pohledu celkového
objemu obchodu, ktery aktualné dosahuje hodnoty pres 206 miliard korun a je nejvyssi od roku 2012.
Nejvykonnéjsi akcii na Prime Market je od pocatku letosniho roku pojistovna VIG s ristem 99 procent.
Nasleduje Doosan Skoda Power s 65procentnim réistem a banky Erste s vice ne? +60 % a Moneta s vice
nei +50 %. O néco nize, aviak stéle s plsobivym rlistem zaostavaji Komeréni Banka (+34 %), CEZ (+34
%) Ci Kofola (+24 %).

Zlato a sttibro na rekordech

Cena stfibra v Utery poprvé v historii presahla 70 dolar(i (1444 K¢) za troyskou unci (oz; 31,1 gramu).
Na rekordu je i zlato, které se bliZi hranici 4.500 dolar( za unci. Zajem o drahé kovy zvy3Suje slaby dolar.
Pretrvavajici geopoliticka nejistota pohdni poptavku po aktivech povazovanych za bezpecnd ulozisté
hodnoty. Od zacatku roku vzrostla cena bilého kovu o 143 procent. Kov zdraZzuje i kvili nedostatku
nabidky a velké poptavce v priimyslu. Zlato letos posililo o vice nez 70 procent. Naopak americky dolar
je na cesté vykazat nejhlubsi ro¢ni pokles od roku 2017, poznamenala agentura Reuters.

Zivotni Groveri v CR loni vzrostla na 91 pct priméru EU, je na tGrovni Slovinska

Zivotni troveri v Cesku se loni mirné priblizila priméru Evropské unie. Hruby doméci produkt (HDP) na
obyvatele vyjadreny ve standardech kupni sily se zvysil o jeden procentni bod na 91 procent priiméru
EU. Cesko je tak na trovni Slovinska ¢i Spanélska a jeho Zivotni Groven je nejvyssi ze zemi Visegradské
skupiny (V4; Cesko, Slovensko, Polsko, Madarsko). Vyplyva to z udajd, které zvefejnil Cesky statisticky
urad (CSU) ve Statistické rocence 2025. Nejvy$si HDP na obyvatele ve standardech kupni sily ma v EU
Lucembursko, kde loni dosahl 242 procent unijniho priiméru. Nad primérem je Zivotni Uroven v deseti
z 27 clenskych statd. Nejnizsi Zivotni uroven dlouhodobé vykazuje Bulharsko, kde loni dosahovala 66
procent unijniho prdméru.

SpaceX miZe mit hodnotu pres 18 biliond korun. A mifi na burzu.

SpaceX mlze mit brzy hodnotu 800 miliard dolar( a stat se nejvétsi soukromou technologickou firmou
svéta. Novy prodej akcii znovu otevira otazku, zda Muskova spole¢nost mifi na burzu. Vesmirny kolos
SpaceX amerického podnikatele Elona Muska podle médii chysta dalsi kolo prodeje akcii, které by ho
na papife ocenilo az na 800 miliard dolar(, v pfepoctu zhruba 18,4 bilionu korun. Z firmy, ktera neni na
burze, by se tak rdzem stala 13. nejhodnotnéjsi americka spole¢nost. Zaroven by Slo o nejhodnotnéjsi
soukromou technologickou firmu na svété. Pro srovnani — spolecnost OpenAl stojici za chatbotem
ChatGPT, je ocenovana zhruba na 500 miliard dolar(. SpaceX by byla vétsi nez rada tradicnich gigantd
z prestizniho akciového indexu S&P 500. Vesmirna spole¢nost SpaceX také planuje v pristim roce
uskutecnit primarni vefejnou nabidku akcii (IPO). Podnik cili na ocenéni ve vysi pfiblizné 1,5 bilionu
dolart a odhaduje, Ze od investor( vybere vyrazné vice nez 30 miliard dolar(, ¢imz by si zajistil titul
nejvétsi IPO v historii. Prekonal by tim totiz rekord z roku 2019, kdy ropny gigant Saudi Aramaco ziskal
29 miliard dolard.
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Optimistické vyhlidky pro ¢eskou ekonomiku v roce 2026

Po nékolikaletém preslapovani na misté ¢ekaji v roce 2026 ¢eskou ekonomiku dobré ¢asy. Podobné jako
v minulém roce |ze o¢ekavat pfihodné makroekonomické podminky — svizny rist HDP pobliZ potencialu,
inflaci na cili centrdlni banky, stabilni Urokové sazby a dale posilujici kurz koruny. Rlist HDP by se mél i
letos udrzet nad 2 %, pficemz hlavnim motorem bude spotrebitelska poptdvka. Tu povzbudi pokracujici
rast mezd (v praméru o 5,5 %) a také stabilizace na trhu prace. DulezZité tak je, Ze rychlejsi rist
ekonomiky znovu pociti zaméstnanci ve svych penézenkach. Rist ekonomiky bude navic vyvazenéjsi
nez v predchozich letech — vedle spotfeby by mély pozitivné prispét i investice a postupné také
zahranic¢ni obchod. Kratkodobym rlstovym impulsem bude i fiskdlni politika nové vlady. Odpusténi
poplatku za obnovitelné zdroje zlevni jiz od ledna elektfinu, ve hie jsou i vy3si platy ve vefejném sektoru
apod. To vse ale pouze za cenu vyssiho zadluZeni, respektive deficitu verejnych financi, ktery by se dle
odhad(i mohl letos pfiblizit hranici 3 % HDP.

Nejbohatsi univerzita svéta sazi na bitcoin

Nejbohatsi univerzita svéta vsadila stovky milion(i dolar(i na bitcoin. V rdmci jejiho celkového majetku
jde o drobnost, ale v samotném portfoliu ma najednou vétsi vahu nez treba akcie Microsoftu nebo
zlato. Harvardska univerzita se v poslednich mésicich zaradila mezi velké institucionalni investory, ktefi
do bitcoinu vloZili stovky miliond dolard. Neudélala to ovsem tak, Ze by nadac¢ni fond pfimo nakupoval
kryptoménu na burze a fesil bezpecnost vlastnich digitdlnich penéZzenek. Univerzitni penize sméfrovaly
do spotového bitcoinového fondu obchodovaného na burze, konkrétné do ETF iShares Bitcoin Trust
(IBIT) spravovaného spolecnosti BlackRock. Podle posledniho povinného hlaseni americké Komisi pro
cenné papiry drzel Harvard ke konci zafi investici do bitcoinu prostfednictvim ETF v trini hodnoté
zhruba 443 milion0 dolarl, tedy zhruba deset miliard korun. V ramci té Casti investic, kterd je z
verejnych vykazU vidét, je dnes tato bitcoinova pozice vibec nejvétsi. Ve tfetim ctvrtleti tak Harvard
své podily v bitcoinovém ETF navysil zhruba o 257 procent. Zaroven témér zdvojndsobil i investici do
zlatého fondu SPDR Gold Shares, a to na priblizné 235 milion( dolard. V absolutnim méfitku vsak nejde
o sazku na jednu kartu. Harvard spravuje nadacéni jméni v hodnoté zhruba 57 miliard dolart a bitcoin
tak predstavuje jen zlomek celkového majetku, necelé jedno procento.

Cesi drii 40 % penéz v hotovosti nebo na Gétech. Prichazeji o moiné zhodnoceni.

Rychlé zdrazovani sice probudilo zdjem Cech( o investovani jako ochranu pted inflaci, i tak ale drzime
zbytecné velkou ¢ast penéz v hotovosti nebo na béznych Uctech. Podle oficidlnich udajd jde o 40 %
celkovych financnich aktiv domacnosti. Zatimco ¢4st populace Zije od vyplaty k vyplaté s nulovym
zUstatkem na konté, jini nechavaji na Gétech dlouhodobé leZet desitky aZ stovky tisic korun, a pfipravuji
se tak o potencialni zhodnoceni. | pfes rostouci popularitu investovani v Cesku proto existuje prostor
pro efektivngjsi naklddani s tsporami. Cedi patfi v oblasti financi a novych technologii mezi prikopniky
a odvaznéjsi narody. Data Eurostatu nicméné ukazuji, Ze stale drzime zbytecné vysoky podil finan¢nich
aktiv v hotovosti a jako vklady v bankdch. Pfed deseti lety to bylo 46 %. Celkova finan¢ni aktiva ¢eskych
domdcnosti dosahla v roce 2024 zhruba 11,7 bilionu korun. Z této sumy tvofily hotovost a bankovni
vklady 4,7 bilionu korun. Pro srovnani, podil hotovosti a penéz na Uctech se v eurozéné dlouhodobé
pohybuje kolem jedné tretiny celkovych finan¢nich aktiv domacnosti.
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6. PROHLASENI

Informace o investicnich ndstrojich, portfoliich Ci strategiich obsaZené v tomto investicnim newsletteru
nejsou individualizovanym investicnim poradenstvim konkrétnimu investorovi smérfujicim pfimo (i
nepfimo k ndkupu i jiné dispozici s investi¢nim ndstrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist, ale predstavuji obecny popis
nékterych parametrti investic a moZnych scéndrii vyvoje. Informace obsaZené v investicnim newsletteru
nejsou analyzou investicnich pfileZitosti ani nepredstavuji verejnou nabidku investic¢nich ndstroju ani
jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu vici verejnosti k transakci s investicnimi ndstroji. Investice zde zminéné
nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Informace zde uvedené neberou v tvahu situaci a investicni
profil jednotlivych investoril. Upozorfiujeme, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouZit k
ndkuplm investicnich ndstroji. ViyuzZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s
investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze
autofi investi¢niho newsletteru v Zddném pripadé neodpovidaji za ztraty ¢i skody vyplyvajici z téchto
transakci. Pred realizaci konkrétni investice by investor mél vZdy ziskat podrobné informace o
investicnich ndstrojich a zohlednit svij investicni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investicnim
ndstrojem odpovidd odbornym znalostem a zkusenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.
Autori investicniho newsletteru upozorhiuji, Ze udaje tykajici se vykonosti jsou zaloZeny na minulé
vykonosti. VWykonnost dosaZend v minulosti ani o¢ekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vynosu. Ndvratnost plivodné investované Cdstky neni zarucena. V investicnim newsletteru
uvedené udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pfipadny celkovy
vynos, maji vyznamny vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investi¢ni a jiné sluzby. V pfipadé
investic do investicnich ndstroju denominovanych v cizich méndch muZe vynos kolisat v disledku vykyvii
meénového kurzu (ménove riziko).

Ing. ALES KREIDL, tel: 606 782 980, e-mail: ales.kreidl@gmail.com, www: https://www.investicevbrne.cz
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