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1. SHRNUTI VYVOIJE FINANCNICH TRHU

Déni na finanénich trzich bylo v bfeznu silné ovlivnéno valkou USA a Izraele proti iranu. Z Perského
zalivu de facto prestala proudit do svéta ropa a plyn. Cena ropy béhem bfezna vyskocila o0 43 % na 104
dolarl za barel. Cena plynu na stfedoevropské burze vyskocila o0 47 % na 44 euro za MWh. Podobné i
cena elektfiny stoupla o 15 % na 100 euro za MWh. Je to velmi podobné, jako kdyz pfed ctyfmi roky
vypukla valka na Ukrajiné. DraZsi paliva a energie se zakonité propiSou do zvySené inflace. ZdraZeni se
postupné bude prelévat i do dalSich sektorli od zemédélské vyroby aZ po strojirenstvi a stavebnictvi. A
posléze i do sluzeb. Ceka nas dalii vina inflace. MiiZeme jen spekulovat, jak velka. Dle nasich odhad
min. 5 —10 %, moZna i vice. VSe zaleZi na tom, jak dlouho potrva, nez budou obnoveny dodavky ropy a
plynu z Perského zélivu, popfipadé také z Ruska, i to mlZe znacné ovlivnit vyvoj cen paliv a energii.

Valka na Blizkém vychodé se logicky promita i do vyvoje na akciovych trzich. Hodnota indexu S&P 500
v bfeznu poklesla o0 5,1 % (v dolarech) a hodnota indexu Stoxx Europe 600 klesla v bfeznu 0 8 % (v
eurech). Prudce poklesly ceny akcii firem napfic vSemi sektory a regiony. Jesté vétsi ztraty vidime u akcii
firem na rozvijejicich se trzich. Hodnota indexu MSCI Emerging Markets spadla v bfeznu o 11 % (v
eurech). Uzavieni Hormuzského prilivu ma totiZ nejvétsi dopad hlavné na asijské trhy. Nedafilo se ani
akciim na prazské burze, hodnota indexu PX poklesla v bfeznu o0 5,4 %.

Na dluhopisovych trzich se ocekavani rlstu inflace a vyssich Urokovych sazeb jiz promitlo do posunu
vynosové krivky na delSich splatnostech smérem vzh(ru. Vynos do splatnosti desetiletych ¢eskych
statnich dluhopist béhem brezna stoupl z 4,3 % p.a. na 4,9 % p.a. S rlstem vynosU do splatnosti klesa
trzni cena starsich dluhopis(.

Vyraznou korekci v bfeznu zaznamenaly drahé kovy. Cena zlata v bfeznu spadla o 11 % (v dolarech) a
cena stribra 0 20 % (v dolarech). Drahé kovy se tak tentokrat neukazaly jako bezpecny pfistav.

Ceska koruna v bfeznu oslabila, vidi euru zhruba o 1 % a v(¢i dolaru témér o 3,5 %. Kurz eura se
pohybuje kolem 24,50 korun za jedno euro a kurz dolaru se prehoupl pfes 21 korun za jeden dolar.
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31.03.2026 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI World UsD 4 258,31 -6,55% -3,88%
S&P 500 usD 6 528,52 -5,09% -4,63%
Nasdag Compaosite UsD 21 590,63 -4,75% -7,11%
Stoxx Europe 600 EUR 583,14 -8,00% -1,63%
PX 50 CZK 2 509,95 -5,35% -6,54%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usD 4,311 8,81% 3,21%
CR 10-Year Bond Yield CZK 4,897 12,73% 8,80%
Komodity

Zlato (oz) usD 4 678,60 -10,85% 7,38%
Ropa Brent USD 103,97 43,45% 70,86%
Mény

EUR/CZK CZK 24,5530 1,27% 1,59%
BTC/USD usD 68 257,0 1,80% -22,18%

ZDROI: viastni text, vlastni vypocty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Long pozice

Long pozice (dlouhd pozice, anglicky long position) je investi¢ni strategie, pfi které investor nakupuje
podkladové aktivum (akcie, komodity, mény) s ofekavanim, Ze jeho cena vzroste. Investor se stava
vlastnikem aktiva a profituje z rozdilu mezi nizsi nakupni a vyssi budouci prodejni cenou. Je to zakladni
a nejcastéjsi forma investovani.

ZDROVJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/

3. TEMA MESICE: Pfichazi daléi inflaéni vina. Jak pted inflaci ochranit
uspory?

Draisi pohonné hmoty a energie se budou prelévat do zdraZiovani i v dalSich sektorech. V
nasledujicich mésicich mira inflace vyrazné stoupne. Jak si v porovnani s inflaci dlouhodobé vedou
rlizné typy investic

Ceny paliv a energii zpusobi dalsi inflacni vinu

V dlsledku valky s irdnem leti nahoru ceny energii. Z Perského zalivu de facto prestala proudit do svéta
ropa a plyn a také nékteré dalsi dlilezité komodity jako napfiklad sira ¢i helium. Cena ropy na burze
b&hem uplynulého mésice vyskocila 0 38 %. Primérna cena nafty na éerpacich stanicich v Cesku stoupla
v bfeznu dokonce 0 52 %. A podobné leti nahoru i cena plynu a elektfiny. Cena kontrakt( na rok 2027
uz stoupla 0 47 % u megawatthodiny plynu a 15 % u megawatthodiny elektfiny.

Je to velmi podobné, jako kdyz pred ctyfmi roky vypukla valka na Ukrajiné. Tézko odhadovat, jak velkou
vinu inflace to zpUsobi tentokrat. Zalezi na tom, jak dlouho jesté konflikt potrva a jak dlouho zlstanou
ceny energii zvySené. Kazdopadné jisté je, Zze drazsi pohonné hmoty a drazsi energie se budou postupné
prelévat do zdraZovani i v dalSich sektorech od zemédélské vyroby az po strojirenstvi a stavebnictvi. A
posléze i do sluzeb.
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Ceska narodni banka muze veskeré dosavadni prognézy hodit do ko3e. Podle plivodni progndzy jesté z
doby pred vélkou na Blizkém vychodé se v prib&hu roku 2026 méla meziroéni mira inflace v CR
pohybovat mirné pod trovni 2 % inflaéniho cile (CNB kalkulovala s prdmérnou roéni mirou inflace v CR
za rok 2026 kolem 1,6 %). Dnes uz musi byt vSem jasné, Ze to bude vyrazné vice, i kdyZ to bude vidét ve
statistikach teprve zpétné.

Podle tdajtl z portalu Inflace-Cesko.cz stoupla v Ceské republice za uplynulych 15 let hodnota indexu
spotrebitelskych cen kumulativné o 66 %. Anualizované tak v priméru vychazi inflace na 3,4 % p.a. za
poslednich 15 let. Pficemz z toho takrka polovina ristu pfipada na inflacni vinu v letech 2022 a 2023.
Poté prlimérnda mira inflace klesla ke 2,5 % a jeSté pred mésicem v Gnoru dokonce klesla meziro¢ni mira
inflace na pouhych 1,4 %.

Nicméné v nasledujicich mésicich zcela jisté meziro¢ni mira inflace opét vyrazné stoupne, a to odhadem
minimalné na uroven 5 — 10 %. Zatim mGzZeme o konkrétnich ¢islech jen spekulovat. Ve zéleZi na tom,
jak dlouho valka potrva, respektive jak dlouho potrva, nez budou obnoveny dodavky ropy a plynu z
Perského zalivu, poptipadé také z Ruska, i to miZe znacné ovlivnit vyvoj cen paliv a energii.

Jak ochranit tspory pred inflaci?

Kdo chce chranit Uspory pred inflaci, musi se prvné oprostit od predstavy rychlého a snadného vydélku,
tady a ted, a misto toho zacit uvaZovat dlouhodobé. Nikdo totiZ s jistotou nevi, jak agresivné ¢i pasivné
na prichazejici inflacni vinu budou reagovat centralni banky. Od toho se pak odviji vyse Urokd, vyvoj
kurzd mén a celd rada navazujicich faktor(. Nikdo taky nevi, jak se budou dal vyvijet ceny energetickych
komodit. Nemad smysl se snazit kratkodobé prechytracit ostatni.

Chrénit uspory pred inflaci, to je dlouhodoby proces a v zdsadé velmi jednoduchy. Pred inflaci
dlouhodobé nejlépe chrani investice do hmotnych aktiv s redlnou uzZitnou hodnotou, tj. napfiklad
nemovitosti, polnosti, lesy ... anebo také rizné firmy, at uz vefejné obchodované &i privatni.

Naopak jisté je, Ze samotné penize na Uctu v bance dlouhodobé neustale ztraci svou hodnotu (kupni
silu). Uroky na bankovnich vkladech dlouhodobé zaostavaji za inflaci, nebot centralni banky standardné

drzi zakladni Urokové sazby maximalné na Urovni inflace, spise mirné pod ni.

ZDROVJ: https://www.finez.cz/
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4. GRAF MESICE: Aktudln{ vyvoj ceny ropy

Zatimco po vétsSinu roku 2025 vykazovala severomorska ropa Brent relativni stabilitu, pocatek roku
2026 pfinesl na trh s ,&ernym zlatem” prudky cenovy $ok. V reakci na konflikt mezi irdnem a USA s
Izraelem, ktery oficidlné zacal v sobotu 28. Unora, vzrostla cena ropy béhem jediného tydne az o 65
procent na urovné, které nebyly na ropném trhu spatfeny od poloviny roku 2022, kdy Rusko zahgjilo
invazi na Ukrajinu. Dal$i vyvoj cen bude nyni bezprostiedné zaviset na délce trvani konfliktu, a
predevsim na osudu Hormuzského prulivu. Pokud by blokada této klicové namorni tepny pokracovala
a doslo k dlouhodobému a strukturdlnimu naruseni dodavek, néktefi finan¢ni analytici varuji, ze by
cena ropy mohla v extrémnim scéndfri vystrelit aZ k hranici 200 dolar(i za barel.

Ropa Brent | komodity

Vyvoj ceny v v uplynulém roce — USD za jeden barel (cca 159 litr(1)

120 USD

100 USD

80 USD

60 USD

01.04.2025 01.07.2025 01.10.2025 01.01.2026
hodnota Zmeéna

31.03.2026 + 118,35 USD 1 +5,57 USD (4,71 %)
30.03.2026 1+ 112,78 USD 1 +0,21 USD (0,19 %)
27.03.2026 112,57 USD + +4,56 USD (4,05 %)

zdroj: Yahoo Finance | mésic: +52,24 % (+40,61 USD) | YTD: +94,81 % (+57,60 USD)

ZDROJ: https://www.el5.cz
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5. RANNI CAJ(N)OVINKY

S poplatky puajdete dolti, vzkazuje Schillerova penzijnim fondim

Ministryné financi Alena Schillerova chce zdsadné upravit fungovani takzvaného tretiho pilife
penzijniho spoteni. Podle ni by mél lidem ptindset vyssi vynosy a zaroven byt levnéjsi. Resort proto
pfipravuje zmény, které maji snizit poplatky a zvysit atraktivitu dlouhodobého spofeni na stafi. Debatu
o nakladech na penzijni spofeni letos v lednu znovu otevrela studie ekonomického pracovisté CERGE-
El. Ta upozornila na relativné vysoké poplatky u nékterych penzijnich produktl. Podle Schillerové jsou
dnes poplatky skute¢né nastavené na maximalnich hranicich, které legislativa dovoluje. Cisla neptsobi
na prvni pohled nijak odstrasujicim dojmem. Kdo ale spofi cely Zivot, odvede na poplatcich statisice az
miliony korun. Poplatky mu celkovy budouci majetek sniZi podle typu spofeni ve dlouhém horizontu o
37 az 49 procent. Cilem chystanych zmén bude nejen zvysit vynosnost tfetiho penzijniho pilife, ale také
zastavit odliv Ucastnik( ze systému. Podle ministryné z néj béhem minulého volebniho obdobi odeslo
zhruba pal milionu lidi. Schillerovd odliv pric¢ita legislativnim zménam, zejména snizeni statnich
prispévkl. Pracovni skupina ministerstva proto diskutuje napfiklad o vétsi podpore spofeni pro mladé.
Mladsi lidé by mohli spofit nizsi ¢astky neZz dnes, a pfesto mit narok na statni podporu. Ministerstvo
chce do systému vice zapojit také zaméstnavatele.

Akcie, které nikdy nespi, aneb revoluce na Wall Street

Americkd burza Nasdaqg oznamila strategickou spolupraci s kryptoménovou burzou Kraken na vyvoji a
nabidce tokenizovanych verzi vefejné obchodovanych akcii. Spusténi se ocekdva na zacatku roku 2027
a jeho hlavnim cilem je modernizace tradi¢niho finanéniho systému prostfednictvim blockchainu.
Platforma by méla zjednodusit a automatizovat akce jako je vyplata dividend nebo hlasovani akcionari
- dritelé téchto token tak ziskaji naprosto stejna prava jako vlastnici tradicnich akcii. MoZnost zapojit
se do projektu navic dostanou i ty spolecnosti, které nejsou primo kétovany na burze Nasdaq, pficemz
kryptoburza Kraken v tomto ekosystému prevezme roli distribuéniho partnera a zptistupni tokeny v
poméru 1:1 k podkladovym akciim zakazniklm v Evropé i po celém svété. Cela iniciativa slibuje pfinést
do svéta akcii benefity, kterymi disponuji prozatim hlavné kryptotrhy, jako je moZnost nepretrzitého
obchodovani takzvané ,,24/7”, témér okamzité vyporadani transakci a nizsi naklady. Realizace planu
nyni zavisi na findlnim schvéleni od SEC, pficemz tradi¢ni financni obti do oblasti tokenizace pronikaji
stéle vice - mimo jiné i z dlivodu vstficného postoje Trumpovy administrativy vici digitalnim aktiviim.

Forbes: Strnad se dostal do prvni sedmdesatky nejbohatsich lidi planety

Nejbohatsim clovékem svéta je podle letoSniho Zebficku amerického magazinu Forbes zakladatel
automobilky Tesla ¢i start upu xAl Elon Musk. Hodnotu jeho majetku Casopis vycislil na 839 miliard
dolarti (17,6 bilionu K¢&), proti pfedchozimu roku je to vice ne? dvojnasobek. Nejbohat$im Cechem je
podle Zebficku majitel zbrojarského koncernu Czechoslovak Group (CSG) Michal Strnad s majetkem za
31,1 miliardy dolart (pfes 653 miliard K¢). Po vstupu CSG na burzu se hodnota Strnadova majetku podle
Zebticku zesedminasobila. Strnad se tak v poradi dostal i pred dédicku investi¢ni skupiny PPF Renatu
Kellnerovou. Jako 69. nejbohatsi ¢lovék planety je jedingm Cechem v prvni stovce Zebficku. Na letodni
seznam svétovych miliardard Forbesu probojovalo rekordnich 3.428 podnikatel(, investor( a dédic —
0 400 vice neZ v roce 2025, pise Forbes. Celkové jméni téchto lidi dosahuje 20,1 bilionu dolarq, coz? je
o Ctyfi biliony vice nez loni.

Obavy ze stagflace srazily v bfeznu hodnotu globalnich dluhopisti o vice nez 2,5 bilionu dolart

Obavy ze stagflace vyvolané vélkou mezi USA a irdnem srazily podle Bloombergu v bfeznu hodnotu
globalnich dluhopisi o vice nez 2,5 bilionu dolar(. Trh tak sméfuje k nejvétsi mésicni ztraté za vice nez
tfi roky. Dluhopisové trhy ztraceji, protoZe rist cen ropy zrychluje inflaci a sniZzuje hodnotu pevnych
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vynosU. PrestoZe je pokles jejich trzni hodnoty mensi neZ zhruba 11,5 bilionu dolard, o které ve stejném
obdobi pfisly globalni akcie, je podle Bloombergu vyvoj na dluhopisovém trhu prekvapivé;jsi. Dluh totiz
vladniho, korporatniho a sekuritizovaného dluhu podle indexu Bloomberg klesla z téméf 77 bilion(
dolari na konci Unora na 74,4 bilionu dolard. To by znamenalo nejvétsi pokles od zari 2022, kdy byl Fed
uprostied agresivniho cyklu zvySovani Urokovych sazeb. V procentnim vyjadreni index v tomto mésici
ztraci 3,1 %. Pokles vedou predevsim viadni dluhopisy. Index statnich dluhopist agentury Bloomberg v
breznu klesa o 3,3 %, zatimco korporatni dluhopisy odepisuji 3,1 %.

Témhle investicim davaji Cesi prednost aneb nad cihlu neni

Cesi stale preferuji investice do nemovitosti. 78 % jich povaZuje vlastnictvi domu nebo bytu za
nejzajimavéjsi investi¢ni moznost. Mezikvartalné je to o tfi procentni body méné. Druhé misto obsadilo
vlastnictvi pozemku (70 %). Vyplyvd to z Unorového kola prlzkumu Barometr obliby spofeni a
investovdni. Na tfetim misté je podle prizkumu spofici ucet (63 %, stejné jako v prosinci), investice do
drahych kovl by preferovalo 54 % respondentd, o tfi procentni body vice neZ v predchozim kvartalu.
Oproti minulému prizkumu doslo k nejvétsimu poklesu u dopliikového penzijniho spofeni, a to o tfi
procentni body. Akcie a dluhopisy naopak ziskaly na oblibé o Etyfi procentni body na 45 %. Podilové
fondy ziskaly o tfi procentni body vyssi podporu nez v predchozich kvartalech, oznacilo je 42 %
respondentll. Kryptomény naopak pfisly o dva procentni body na 22 %. Tradicné mensi divéru ma pak
treba Zivotni pojisténi.

Prvni kvartal zménil pfibéh trhu. Misto Al pFisSly ropa, inflace a sazby.

Prvni kvartal letosniho roku ukazal, jak rychle se mlize ménit nalada na trzich. Jesté na zacatku roku
prevladal optimismus spojeny s technologiemi, na konci ¢tvrtleti uz trh fesil hlavné geopolitiku, inflaci
a ceny energii. Americké akcie maji za sebou mimoradné rozkolisané prvni ¢tvrtleti, které nabidlo ostry
kontrast mezi slabou celkovou bilanci a velmi silnym zavérem. Wall Street sice v posledni bfeznovy den
prudce posilila, cely obrazek to ale nezménilo. Za leden az brezen SirSi index S&P 500 ztratil pfiblizné
4,6 procenta, coz bylo jeho nejhorsi ctvrtleti od roku 2022. Dow Jones odepsal 3,6 procenta a
technologicky Nasdaq vice nez sedm procent. Pravé Nasdaqg doplatil nejvice na Ustup investor(l od
technologickych tituld, které byly v predchozich letech hlavnim tahounem amerického ristu. Vyjimkou
byl index mensich firem Russell 2000, ktery si jako jeden z mala udrzel mirny zisk.

Cesti investofi prehodnocuji sva portfolia

Po obdobi nadseni zacinaji drobni investoti pfehodnocovat sva ocekdvani ohledné akcii spojenych s
umélou inteligenci a technologickych gigantl ze skupiny ,,Magnificent 7. Podle ¢tvrtletni studie Retail
Investor Beat od platformy eToro ocekava rlst cen Al akcii v roce 2026 pouze 36 procent Ceskych
retailovych investorl, coZ predstavuje znatelny pokles z predchozich 47 procent a zaroven nejnizsi
hodnotu od ¢tvrtého Ctvrtleti roku 2024. Klesla také vira v to, Ze skupina ,,Magnificent 7“ vykonnostné
prekona Sirsi trh. Naopak na sile vyrazné ziskavaji komodity, jejichZ zastoupeni v portfoliich ¢eskych
drobnych investor( vzrostlo z 36 na 41 procent. Absolutnim favoritem zUstava zlato, vici kterému ma
expozici 79 procent z téchto investord, ¢imz vyrazné prevysuji globalni primér. Dotazani investofi zlato
drZi predevsim jako nastroj pro dlouhodobé uchovani hodnoty a zajisténi proti inflaci. Prizkum, ktery
probéhl jesté pred nedavnou eskalaci napéti na Blizkém vychodé, navic odhalil, Ze ¢esti investofi
povazuji za jedny z hlavnich hrozeb pro svad portfolia stav globalni ekonomiky, a pravé riziko
mezinarodniho konfliktu - riziko ve stavu domaci ekonomiky oproti tomu vidi pouhych 7 procent
respondent(.
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Musk chysta obfi vstup na burzu. Pokofi i bohaté Saudy.

Vstup SpaceX na burzu by mohl byt historicky. Firma by podle médii mohla ziskat pres 75 miliard dolar(,
tedy vice neZ dvojnasobek oproti dosavadnimu rekordu Saudi Aramco. Americkd vesmirna a
telekomunikacni spolecnost SpaceX miliardafe Elona Muska podle médii zvaZuje zdsadni krok, ktery by
mohl prepsat historii kapitalovych trhi. Firma se Udajné chysta podat regulacnim Gradidm dokumenty
potfebné pro primarni verejnou nabidku akcii (IPO) uzZ v nejblizsich dnech. Jako prvni o tom informoval
server The Information, na ktery ndsledné odkdazaly agentury Bloomberg a Reuters. Podle dostupnych
informaci by SpaceX mohla v ramci IPO usilovat o ziskani vice nez 75 miliard dolard. Pokud by se tento
Udaj potvrdil, Slo by s vyraznym odstupem o nejvétsi IPO v historii. Dosavadni rekord drzi
saudskoarabska ropna spolecnost Saudi Aramco, kterd v roce 2019 ziskala 29,4 miliard dolard. ,V
porovnani s tim by potencidlni nabidka SpaceX byla vice nez dvojndsobnd, coz by z ni ucinilo
mimoradnou udalost nejen pro technologicky sektor, ale pro globalni financni trhy jako celek.

Cekat s investici na idedlni moment se nevyplaci. Ute¢ou vam statisice.

Vét$i obnos penéz investujte naraz, nikoli po ¢astech. Cekéni totiz prijde draho. A trefit idedlni okamzik
- tedy levné akcie nakoupit a draze prodat - takika nejde. A otdleni ve vysledku stoji investora i statisice.
Takova situace potka minimalné jednou v Zivoté témér kazdého. Dospofi stavebni sporeni, vybere si
»penzijko”, ziskd dédictvi a rozvaZzuje, kam penize presunout. Po financni krizi, pandemii covidu nebo
neddvném americkém Gtoku na iran ale lidé pocitili, jak jsou akciové trhy citlivé. Nikdo nechce nakoupit
akcie na cenovych vrcholech a druhy den sledovat, jak jejich hodnota strmé pada doll. Treba jako po
padu banky Lehman Brothers. Kazdy chce naopak kupovat levné a proddvat draze. KdyZ jsou trhy
dlouho , nahore”, obavy z propadu sili. ,Mame pocit, Ze kdyzZ je néco nahote, tak to musi padat, protoze
vime, ze ten trh se hybe, je volatilni. A tak je pro nas psychologicky nepfijemné investovat na
maximech,” vysvétluje investi¢ni blogger Lukas Nadvornik. JenZze maxima (all time high, ATH) nejsou na
trzich Zzadnou vyjimkou. ,,Maxim trh dosahuje pomérné ¢asto. Jsou to situace, ke kterym dochazi ve 20
procentech obchodnich dni.” Jinymi slovy: kdo ¢ek3, aZ trh ,nebude nahore”, mize ¢ekat velmi dlouho.
A ¢&isla ukazuji, e kdo vyckava, prodéld nejvic. Cas straveny na trhu je dileZitéjsi ne? trefit spravny
okamzik vstupu.
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6. PROHLASENI

Informace o investicnich ndstrojich, portfoliich Ci strategiich obsaZené v tomto investicnim newsletteru
nejsou individualizovanym investicnim poradenstvim konkrétnimu investorovi smérfujicim pfimo (i
nepfimo k ndkupu i jiné dispozici s investi¢nim ndstrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zdkona & 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, ale predstavuji obecny popis
nékterych parametrti investic a moZnych scéndrii vyvoje. Informace obsaZené v investicnim newsletteru
nejsou analyzou investicnich prileZitosti ani nepredstavuji verejnou nabidku investi¢nich ndstroju ani
jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu vici verejnosti k transakci s investicnimi ndstroji. Investice zde zminéné
nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Informace zde uvedené neberou v uvahu situaci a investicni
profil jednotlivych investoril. Upozorriujeme, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouZit k
ndkuplm investicnich ndstroji. ViyuzZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s
investicnim ndstrojem, cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze
autofi investicniho newsletteru v Zadném pripadé neodpovidaji za ztrdty Ci Skody vyplyvajici z téchto
transakci. Pred realizaci konkrétni investice by investor mél vZdy ziskat podrobné informace o
investicnich ndstrojich a zohlednit svij investicni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investicnim
ndstrojem odpovidd odbornym znalostem a zkusenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.
Autori investicniho newsletteru upozorriuji, Ze udaje tykajici se vykonosti jsou zaloZeny na minulé
vykonosti. VWykonnost dosaZend v minulosti ani o¢ekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vynosu. Ndvratnost plivodné investované Cdstky neni zarucena. V investicnim newsletteru
uvedené udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pfipadny celkovy
vynos, maji vyznamny vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investicni a jiné sluZby. V pripadé
investic do investic¢nich ndstroju denominovanych v cizich méndch miZe vynos kolisat v disledku vykyvu
meénového kurzu (ménove riziko).

Ing. ALES KREIDL, tel: 606 782 980, e-mail: ales.kreidl@gmail.com, www: https://www.investicevbrne.cz



mailto:ales.kreidl@gmail.com
https://www.investicevbrne.cz/

