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1. SHRNUTI VYVOIJE FINANCNICH TRHU

Hodnota akciovych indexti MSCI World i S&P 500 stoupla v kvétnu cca o 5 % na nové historické
maximum. Nutno vSak dodat, Ze tento rlist opét tahly de facto jen technologické firmy. Naproti tomu v
ostatnich sektorech se to jen hemii ¢ervenou barvou. Snad nikdy v historii jesté nebyly nGzky mezi
technologickym sektorem a zbytkem svéta tak rozeviené jako posledni dva mésice. Spousta akcii se
dnes nachazi ve fazi poklesu fadové o 20 - 30 %. Na druhé strané pak firmy jako NVIDIA, Apple,
Alphabet, Qualcomm, Broadcom, Intel, Dell, AMD aj. trhaji rekordy v trzbach a ocekavané ziskovosti a
ceny jejich akcii leti vzharu. A tyto firmy diky své velikosti a diky prudkému ristu tdhnou nahoru cely
trh a hodnoty akciovych indexd. Velmi silny rist zaznamenaly také akcie na rozvijejicich se trzich,
respektive hodnota indexu MSCI Emerging Markets v kvétnu stoupla o 10 %. | tady je to podobné. Lvi
podil na rlstu ma korejska spolecnost Samsung a tchajwanska firma Taiwan Semiconductors, dva
nejvétsi vyrobci Cipl na svété co do objemu produkce.

Klesajici ceny pohonnych hmot davaji nadéji, Ze by dalsi inflacni vina nemusela byt nakonec nijak
vyrazna. Dubnova meziroéni mira inflace stoupla zatim jen na 2,5 %. Urokové vynosy dluhopisG proto v
kvétnu zamifily mirné dold. Vynos do splatnosti desetiletych ceskych statnich dluhopist poklesl na 4,75
% p.a. Vétsina ¢eskych dluhopisovych fondl by méla za kvéten reportovat kladné zhodnoceni.

Cena ropy v kvétnu poklesla 0 17 % a dostala se na Uroven kolem 90 dolarud za barel. V navaznosti na
nizsi ceny ropy klesaji i ceny pohonnych hmot na ¢erpacich stanicich.

Ceny drahych kov z(staly ke konci kvétna na podobné hladiné jako pfed mésicem. Cena zlata o zhruba
1 % poklesla (v dolarech), zatimco cena stfibra o cca 2 % stoupla. Volatilita byla oproti pfedchazejicim
mésicim az nezvykle nizka.

Kurz koruny byl v kvétnu relativné stabilni. V(ici euru ¢eska koruna mirné posilila, k americkému dolaru

naopak lehce oslabila. Kurz eura se pomalu blizi 24 korunam za jedno euro. Kurz dolaru se drzi nepatrné
pod urovni 21 korun za jeden dolar.
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31.05.2026 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI Warld usD 4 864,59 4,37% 9,80%
S&P 500 usD 7 580,06 5,15% 10,73%
Nasdaq Compaosite usD 26972,62 8,36% 16,05%
Stoxx Europe 600 EUR 626,00 2,41% 5,60%
PX 50 CZK 2 547,39 0,37% -5,15%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usD 4,453 1,44% 6,61%
CR 10-Year Bond Yield CZK 4,750 -2,42% 5,53%
Komodity

Zlato (oz) usD 4593,00 -1,15% 541%
Ropa Brent UsD 91,12 -17,46% 49,75%
Mény

EUR/CZK CZK 24,2835 -0,41% 0,48%
BTC/USD usD 73725,0 -3,41% -15,95%

ZDROJ: viastni text, vlastni vypocty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Over-the-counter (OTC)

Vétsina cennych papirll (akcie, dluhopisy, opce a futures) se obchoduje na rliznych burzach, jako je
napriklad Euronext nebo New York Stock Exchange. Urcité typy cennych papiru je vSak mozné smérovat
mezi jednotlivymi stranami mimo burzu. Over-the-counter neboli OTC trading se tyka pravé transakci,
které nejsou provadény na oficidlni burze. OTC oznacuje transakce s finanénimi nastroji, které probihaji
mimo regulovanou burzu. Namisto centrdlniho trzisté probiha obchodovéani prostfednictvim siti bank,
maklérl a dalsich financnich instituci.

ZDROVJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/

3. TEMA MESICE: Cesi investuji vic neZ kdy dfiv. A hlavné jinak.

Investovani v Cesku zdomaciiuje. TéméF polovina Cechii uz ma s investovanim osobni zku$enost a
investi¢ni apetit dal roste. Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) ve spolupraci s agenturou Perfect
Crowd zvefejnila vysledky jiz étvrtého prizkumu investiéniho chovani Cechli. Data z prelomu let 2025
a 2026 ukazuji nejen dalsi narast poctu investord, ale i zménu motivaci, oblibenych nastrojii a
zpusob, jak Cesi své penize zhodnocuiji.

Uvod
Vyznamnou roli v tomto trendu hraje demokratizace investovani: jednoduché online platformy, mobilni
aplikace a Sirsi nabidka investi¢nich produktt i ze strany ceskych financnich instituci.

Zatimco jeSté v roce 2023 investovalo nebo mélo zkuSenost s investovdnim 39 % populace, v

soucasnosti je to uz 46 % respondentu. Opét tak pribyli lidé, ktefi se z vahajicich skutecné stali investory.
Zajimavé je, Ze skupina téch, ktefi investovat zvazuji, ale jesté nezacali, zUstava stale pomérné silna. To
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naznacuje dalsi potencidl rlstu — investovani se postupné stava béznou soucasti finanéniho Zivota
domacnosti.

Pro¢ Cesi investu;ji (a pro¢ stale vahaiji)

Nejsiln&jsim motivem k investovani z(stava zajisténi na stafi a pFiprava na ddchod. Cedi si stéle vice
uvédomuiji, ze spoléhat se vyhradné na stat nebude v budoucnu stadit, a hledaji vlastni cesty, jak si
zajistit financni stabilitu i v pozdéjSim véku. Tento motiv je dlouhodobé nejsilnéjsi napfi¢ vékovymi
skupinami.

Vedle toho hraje vyznamnou roli také ochrana Uspor pfed inflaci. ZkuSenost poslednich let ukdzala, Ze
penize ponechané bez zhodnoceni rychle ztraceji realnou hodnotu, coZ investovani posouva z volby na
nutnost. Mnoho lidi zaroven vnima investice jako zplsob, jak zajistit, aby jejich volné prostredky
nezahdlely a pracovaly v jejich prospéch.

Dulezitym impulzem je i tvorba finanéni rezervy a snaha zajistit budoucnost svych déti — at uz formou
Uspor na vzdélani, bydleni nebo start do dospélého Zivota. Investovdni se tak postupné méni z ,,néceho
navic“ na pfirozenou soucast dlouhodobého financniho planovani.

Na opacné strané ale stale stoji fada obav, které ¢ast populace od investovani odrazuji. Nejcastéji se
objevuje strach ze ztraty penéz, ktery je umocnén kolisanim trh{ a negativnimi zkusenostmi z minulosti.
Pro mnoho lidi je investovani stdle spojeno s predstavou vysokého rizika.

Silnym faktorem zUstdva také obava z podvod( a obecnd nejistota v tom, kam vlastné investovat a jak
poznat kvalitni investicni prileZitost. Cast respondentd zaroveri vyjadiuje ned(véru ke
zprostredkovatelm a finanénim institucim, coZ cely proces rozhodovani jesté komplikuje.

Pravé v téchto oblastech se ukazuje prostor pro lepsi financni vzdélavani, srozumitelnéjsi komunikaci a
vétsi dlraz na transparentnost. Pokud se podafi tyto bariéry postupné odbouravat, mlze se skupina
vahajicich investor( v dalSich letech dal vyrazné zmensovat.

Jak a kam Cesi investuiji

Mezi investory jednoznacné prevazuje pravidelné investovani, nejcastéji v mésicni frekvenci. Typicka
vySe mésicni investice se pohybuje mezi 1 000 a 5 000 K¢, cozZ potvrzuje, Ze investovani uz davno neni
jen zaleZitosti vysokych pfijmu, ale béZnou soucasti financniho planovani Siroké ¢asti populace.

ZpUsob investovani se zaroven vyrazné proménuje. Stale vétsi roli hraji online néstroje a mobilni
aplikace ceskych investi¢nich platforem, které sniZuji vstupni bariéry a umoznuji zacit investovat
jednoduse a srozumitelné. Tento trend je patrny zejména u mladsi a stfedni generace, ktera ocenuje
prehlednost, dostupnost a moznost mit investice neustale pod kontrolou.

Presto ale neplati, e by osobni poradenstvi z trhu mizelo. Cast investord — zejména pfi vysich
objemech investovanych prostfedkll — naddle vyuZiva sluZeb financnich poradci nebo bankérd.
Kombinace digitalnich nastrojd a odborného lidského ptistupu tak v Cesku vytvari pomérné pestry a
flexibilni investi¢ni ekosystém.
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Produkty: spofeni vede, fondy a akcie posiluji
Nejpouzivanéjsimi financnimi produkty zUstavaji bézné a spofici Ucty. Presto je patrny rostouci zdjem o
podilové fondy, penzijni spofeni, dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) nebo ETF a akcie.

Zajimavym trendem je také pozvolna rostouci zdjem o akcie ¢eskych firem obchodovanych na praiské
burze. Ten souvisi jak s Uspé&Snymi emisemi, tak s pfirozenou snahou investovat ,do ¢eského byznysu®.
Naopak trh alternativnich investic v poslednim roce spiSe ochladl a kryptomény zlstavaji zaleZitosti
mensi, i kdyZ medialné vyrazné skupiny investor(.

Cesi se uéi investovat dlouhodobé
Cedi se v investovani ukazuji jako pomérné trpélivi a dlouhodobé orientovani. Vice nei 60 %
respondentl by bylo ochotno investovat do ndstroje s potencidlné vyssim vynosem, pokud by byly
prostiedky zamceny alespon na pét let. Ochota pfijmout delsi investicni horizont pritom roste s
mladsSim vékem a vySSimi Usporami, coz naznacuje postupnou zménu mysleni smérem k
dlouhodobému budovani majetku.

Investovani jako nova norma
Vysledky priizkumu ukazuji, Ze investovani se v Cesku stava normalni sou¢asti finanéniho Zivota. Nejde

uz jen o honbu za vynosem, ale o dlouhodobé zajisténi, klid a lepsi kvalitu Zivota.

Zaroven je patrné, Ze klicovym tématem pfistich let bude dlvéra, jednoduchost a finanéni vzdélavani.
Pravé tyto faktory rozhodnou o tom, zda se z dnesnich vahajicich stanou investofi budoucnosti.

ZDROVJ: https://www.portu.cz
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4. GRAF MESICE: Planované kapitalové vydaje Big Techu jsou extrémni

Big Tech v Al rozhodné nepolevuje. Amazon, Microsoft, Alphabet a Meta zverejnily solidni vysledky a
zaroven potvrdily, Ze investice do vypocetni infrastruktury dal porostou. V roce 2026 mohou jejich
kapitalové vydaje dohromady dosdhnout v prepoctu vice nez 15 biliond korun. Trh tak dostal jasny
vzkaz: Nejde jen o mddni vinu, ale o masivni budovani infrastruktury pro dalsi éru cloudu, reklamy i Al.

US Hyperscalers Ratchet Up 2026 Capex Plans Past $700 Billion
The four leading companies upped their Al spending plans after March quarter

Amazon capex @ Google Meta® m Microsoft

$750B

T T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz
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5. SMART news

VIada chce zrusit staré penzijni fondy, poplatky klesnou

LeZi v nich stamiliardy, aniZ by takrka dvéma milionlim lidi vynasely. Vldada ANO, Motoristl a SPD se
proto rozhodla staré, takzvané transformované penzijni fondy, zrusit. Podle serveru Seznam Zpravy maji
skoncéit béhem deseti let, pricemz ucastnici by se prevedli do novych konzervativnich fondd. V ramci
chystanych zmén didchodového systému, v némz lidem pfispiva na jejich spofeni na penzi stat, maji
také klesnout poplatky penzijnim fondim. Ve starych fondech leZi témér 350 miliard korun a spofi v
nich zhruba 1,7 milionu lidi. Dlouhodobé ale prinaseji nizké vynosy. Kvili zakonné garanci nezaporného
zhodnoceni investuji fondy velmi opatrné, zejména do statnich dluhopisli, a redlné, po zapocteni
inflace, stfadatelé prodélavaji. Za poslednich deset let Cinil primérny vynos transformovanych fondu
jen néco pres jedno procento rocné, zatimco inflace byla kolem ¢tyr procent, upozornily Seznam Zpravy.
Reforma penzijniho sporeni tim ale nekonci. Ministerstvo financi finalizuje i Upravy vysokych poplatkd,
které dnes Cechiim polykaji az polovinu vynos(, a dale zavedeni investiéni strategie Zivotniho cyklu a
zmény statni podpory, zejména pro mladsi stfadatele.

Globalni dluhopisova boufre

Globalni vynosy dluhopist se pohybuji na mnohaletych maximech, k ¢emuz pfispivaji obavy z inflace
taZené rostoucimi cenami energii. Cena ropy Brent se obchoduje nad 110 dolary za barel, a to zejména
kvali konfliktu mezi USA a irdnem a dosud netspé&&nym snaham o znovuotevfeni Hormuzského priilivu.
Vynosy tficetiletych americkych statnich dluhopis( v reakci na to prekrodily pétiprocentni hranici a jsou
nejvySe od roku 2007, zatimco sazby némeckych dluhopisl se stejnou splatnosti vystoupaly na
patndctileté maximum 3,71 procenta. Podle portfolio manazerky Kim Crawford ze spole¢nosti
JPMorgan Asset Management zvysila valka v {ranu strukturdlné spodni hranici vynosd a na ndkup
dluhopisli je tak navzdory aktudlné vysokym sazbam zatim stdle brzy. Nejvyraznéjsim propadim
aktualné Celi dluhopisovy trh v Japonsku, kde navic panuji obavy z dalSiho navysovani dluhu. Vynosy
tamnich tficetiletych statnich dluhopist vyskocily na nejvyssi uroven od doby, kdy se zacaly v roce 1999
vlbec prodavat. Sazby desetiletych a dvacetiletych japonskych dluhopis( se pak dostaly na sva maxima
z roku 1996. Rust japonského desetiletého vynosu, ktery je aktudlné na Urovni 2,75 procenta, navic
zpUsobil, ze prekonal dividendovy vynos tamniho akciového indexu Topix, ktery je zhruba 2,3 procenta,
byt japonské dluhopisy mnohem lakavéjsi nez akcie, coz by po uklidnéni trzni volatility mohlo vyvolat
silnou rotaci kapitalu smérem z akciového trhu do toho dluhopisového. Trzni stratézka Kristina Hooper
ze spolecnosti Man Group navic upozorfiuje, Ze tyto rekordné vysoké domaci vynosy mohou pfilakat
zpét japonské investory ze zahranici, coz by znamenalo dalsi odliv penéz z amerického trhu a negativni
tlak na americké statni dluhopisy.

Cesko patfi mezi dvacet nejbohatsich zemi svéta

Cesko je podle nového zebricku prosperity spole¢nosti HelloSafe devatenactou nejbohatsi zemi svéta.
V Zebticku se umistilo tésné pred Francii, a to i pfesto, Zze francouzskd ekonomika dosahuje vyssich
prijm0. Cesku totiz pomohly pFedeviim socialni ukazatele, jako je nizka prijmova nerovnost a relativné
nizka mira chudoby. HelloSafe Prosperity Index 2026 nehodnoti bohatstvi zemi pouze podle velikosti
ekonomiky. Do vysledku zahrnuje pét ukazatell: HDP na hlavu v parité kupni sily, hruby narodni diichod,
index lidského rozvoje, pfijmovou nerovnost a relativni miru chudoby. Polovinu finalniho skére tvofi
ekonomicka sila zemé, druhou polovinu pak kvalita Zivota a zpUsob, jakym je prosperita mezi obyvateli
rozdélena. Pravé diky tomu se Cesko dostalo pred nékteré ekonomicky silnéjsi staty. Francie ma sice
vy$$i hruby ndrodni ddchod, ale Cesko podle dat Eurostatu za rok 2024 vykazuje nejnizéi p¥ijmovou
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nerovnost v ramci Evropské unie. Jinymi slovy, ¢eskd ekonomika sice nepatfi mezi absolutné
nejvykonnéjsi, ale bohatstvi je v ni rozdéleno rovnomérnéji nez v radé zdpadoevropskych zemi.
Komodity jsou nejdrazsi za tfinact let. Pociti to spotiebitelé i viady.

Ceny komodit vyletély kvli vélce v iranu, ale i rozmachu datovych center kvili umélé inteligenci na
tfinactileté maximum. Dotkne se to penézenek nejen domadcnosti, ale i firem a vlad. Zdrazi se totiz
financovani jejich dluh(. Od zacatku roku vyskocily na komoditnich trzich ceny benzinu, nafty a ropy o
vice nez sto procent. O desitky procent pak za zhruba ¢tyfi mésice zdrazily i dalsi suroviny od baviny
pres fepku a pSenici az po hlinik ¢i nikl. Ceny komodit jsou nyni podle ukazatele Bloomberg Commodity
Index dokonce nejdrazsi od zacatku roku 2013. Index sleduje vyvoj cen kontraktl na dodani komodit v
budoucnosti. V kosi je pres dvacet polozek. Za zdraZzovanim surovin stoji fada faktord. ,V posledni dobé
stoji za ristem cen komodit predevsim konflikt na Blizkém vychodé, ktery tlaci vzhlru ceny ropy. Kromé
toho probiha ve svété energeticka transformace, kterd spocivd v investicich do prenosovych siti a
obnovitelnych zdrojG. Poptdvku po kovech, ale i lithiu pak tahne nahoru rovnéZ rozmach datovych
center kvlli umélé inteligenci (artificial intelligence; Al) a elektromobility. Uzavieni Hormuzského
pralivu, kterym za béinych okolnosti proudi okolo pétiny svétovych dodavek ropy, kvli vélce v irdnu
ma totiz dopad nejen na ropu a vyrobky z ni, ale i na zemédélské plodiny. ,Ceny obilovin se rovnéz
zvysuji, protoZe zdrazuji hnojiva kvali uzavreni pralivu,” upozorniuje Boris Tomciak, analytik spoleénosti
Finlord.

Hodnota cipovych firem letos vzrostla o 82 procent na 5,7 bilionu dolard

Akcie vyrobcu Cipl letos v souvislosti s rozmachem umélé inteligence (Al) zaZivaji historicky rast. Index
polovodi¢ového odvétvi PHLX Semiconductor vzrostl za prvnich sto obchodnich dni letosniho roku o 82
procent, coz je nejlepsi vysledek za celou historii ukazatele. Firmy zahrnuté v indexu dosahly trzni
ohodnoceni 5,7 bilionu dolard (119 biliont K¢). Za rapidnim rlstem téchto akcii stoji vystavba
infrastruktury pro Al, kterd zpGsobuje globalni nedostatek pamétovych €ipd v kombinaci s obrovskou
poptavkou po komponentach. Ve své analyze to piSe denik The Wall Street Journal. Vzestup odvétvi
polovodi¢h pFispél k oZiveni akciového trhu po propadu zptisobeném Gtokem USA a Izraele na iran a
pomohl indexim S&P 500 a Nasdag Composite k novym historickym maximim. Poptdvka roste napfic
kategoriemi od zakladnich procesoru pres grafické akceleratory po pamétové Cipy nezbytné pro provoz
modelu Al.

CEZ schvilil rozdéleni firmy. Nevyrobni aktivity pdjdou do nové entity.

Valnd hromada CEZ schvalila klicové kroky, které mohou zdsadné& zménit strukturu firmy i jeji
budoucnost, véetné vyclenéni nevyrobnich aktivit do nové dcefiné spolecnosti a vyplaty dividendy 42
korun na akcii. Podle analytikll jde o vyznamny milnik, ktery otevird cestu k moznému zestatnéni
energetického gigantu. Energeticka skupina CEZ miZe zacit vy€leriovat nevyrobni ¢asti firmy do nové
dcefiné spolecnosti. Vzniknout by méla v fadu tydn( od schvéleni. V prvnim ctvrtleti roku 2027 do ni
maji byt zaclenény vybrané podniky. Podle analytik( je to zasadni krok pro zestatnéni firmy. Z loriského
ocisténého zisku CEZ vyplati svym akcionafim dividendu 42 korun za jednu akcii. Celkové tak mezi
akcionare rozdéli 23 miliard korun, stat jako vétSinovy akcionar dostane zhruba 16 miliard korun. Ze
soucasné struktury CEZ se do nové spoleénosti, kterd zatim nemd ndazev, vyéleni prodej a distribuce
energii, obchodovani nebo energetické sluiby. Jednat se tak bude naptiklad o CEZ Prodej, CEZ
Distribuce, GasNet, CEZ ESCO ¢&i firmy z tradingu. Energetickd skupina si v nové dcefiné firmé ponecha
51procentni podil, zbylou ¢ast vyhledové skupina nabidne investorm. Plan stvrdilo vice nez 90 procent
pfitomnych hlasu.
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Souboj (Al) titan: Anthropic se chysta na IPO a poprvé pirekonava OpenAl

Wall Street se pfipravuje na stfet technologickych titan(. Spolecnost Anthropic, ktera stoji za
popularnim Al modelem Claude, se rozhodla necekat a v tichosti podala Zadost o primarni Upis akcii.
Podle vyjadieni samotné firmy se sice zatim nerozhodlo o celkovém poctu nabizenych akcii ani o jejich
cené, avSak pokud to trzni podminky dovoli, mohl by dlouho o¢ekavany debut probéhnout uz letos na
podzim. Samotnou spolecnost zaloZila skupina byvalych zaméstnanc OpenAl v roce 2021 a béhem
pouhych péti let se stala Zzhavym favoritem na poli umélé inteligence. Zasadni zlom pfinesl| Uspéch
nastrojl, jako je Claude Code, ktery se napfic Silicon Valley stal hitem a diky zefektivnéni programovani
Celi obrovské poptdvce. O bezprecedentnim rlstu svédci i fakt, Ze odhadované anualizované trzby
spolecnosti prekrocily hranici 47 miliard dolard, coZ je masivni skok z deviti miliard na konci roku 2025.
V kvétnu si navic Anthropic zajistil Cerstvé financovani ve vysi 65 miliard dolari od prominentnich
investorll, mezi kterymi nechybi ani Sequoia Capital, Greenoaks nebo Dragoneer. Diky této investici se
vySplhala valuace spole¢nosti na neuvéfitelnych 965 miliard dolard, ¢imz vibec poprvé v historii
prekonala hodnotou svého nejvétsiho rivala - spolecnosti OpenAl. Pravé s tvlrcem populdrniho
ChatGPT nyni Anthropic svadi souboj o to, kdo na burzu vstoupi jako prvni. Samotna OpenAl by podle
informaci z minulého mésice méla svou vlastni Zddost o Upis podepsat v nejblizSich tydnech, pficemz
rovnéz cili na podzimni burzovni debut. Letosni rok se tak rysuje jako naprosto pfelomovy nejen diky
umélé inteligenci samotné, ale i diky blizicim se IPO technologickych obrl, mezi kterymi nechybi ani
Muskova spolecnosti SpaceX.

Schillerova ukazala, jak zméni sporeni na penzi. Slibuje milion navic.

Alena Schillerova predstavila reformu spofeni na penzi. Jde o ¢tyfi zdsadni zmény. SniZeni poplatkd na
pll procentniho bodu, strategii Zivotniho cyklu, zvyhodnéni pro mladé a zavreni starych fondd. Po
mésicich pfiprav a diskuzi pfislo ministerstvo financi s novym , penzijkem*”. Od ledna 2027 se v ném fada
véci méni. Poplatky spadnou na ¢tvrtinu souc¢asné vyse. ,Neni to na Ukor statniho rozpoctu, ale na ukor
téch, ktefi na stfadatelich neimérné vydélavali, a to jsou bankovni domy,” uved| premiér Andrej Babis
(ANO). Novi stradatelé dostanou automaticky strategii Zivotniho cyklu, stfadatelé v této strategii
nebudou vyplfovat investi¢ni dotazniky. Mladi dostanou ulevy. A staré penzijni fondy se do deseti let
v roce 2017 vybraly penzijni spolecnosti na poplatcich zhruba 3,5 miliardy korun, loni to bylo vice nez
osm miliard. Velka ¢ast vynost konci v jejich ziscich. Zatimco u dynamickych fondU si fondy kazdy rok
strhavaji v priméru zhruba dvé procenta, nové se bude uctovat celkem 0,5 % rocné. Tento poplatek
bude nové platit pro vSechny fondy - staré transformované, nové konzervativni, smiSené i dynamickeé.
Vyjimku maji jen fondy alternativni, tém z(stavaji poplatky beze zmény (2,5 % ro¢né za spravu + 25 % z
vynosu).

Elon Musk se diky rastu akcii SpaceX stal prvnim dolarovym bilionafem

Podnikatel Elon Musk se diky vysokému zdjmu o akcie americké spolecnosti SpaceX stal prvnim
dolarovym bilionafem na svété. Akcie spole¢nosti uzaviely prvni den obchodovani se ziskem témér 20
procent na zhruba 161 dolarech. Hodnota firmy prekrodila dva biliony dolar(i (témér 42 bilionl Kc¢). K
tomu, aby se Muskovo jméni pocitalo v bilionech, pfitom stacilo, aby se akcie firmy obchodovaly
alesponi za 138,50 dolaru za kus, uvedl jiz dfive magazin Forbes. Akcie jsou od patku 12.6.2026 na trhu
Nasdaq k dispozici verejnosti. Musk ma ve spole¢nosti SpaceX vétSinovy podil a Forbes aktudlné
hodnotu jeho jméni odhaduje na 1,1 bilionu dolart (22,9 bilionu K¢). SpaceX ve ¢tvrtek stanovila cenu
své IPO na 135 dolaru za akcii, coZ pro spolecnost znamena trzni kapitalizaci 1,8 bilionu dolar. Musk
vlastni 4,8 miliardy akcii vesmirné spolecnosti. Kromé toho drzi dalSich 350 milion(i akciovych opci s
realizacni cenou 8,40 dolaru za akcii v hodnoté 44 miliard dolar(, coZ mu dava 38procentni podil ve
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spoleénosti, kterad ve ¢tvrtek méla hodnotu 688 miliard dolar(i. Musk také vlastni pfes desetinu akcii
Tesly s trzni kapitalizaci 1,5 bilionu dolard v hodnoté 165 miliard dolar(i a opce na ziskani dalsiho témér
osmiprocentniho podilu v hodnoté 114 miliard dolart, dodal Forbes. Jméni doplfiuji mensi podily v jeho
start-upu Neuralink, ktery se zabyva vyvojem mozkovych rozhrani, a ve firmé na raZeni tunelll Boring
Company. Kromé toho by Musk mél mit také nékolik miliard dolar( z pfedchozich prodejli akcii Tesly.
SpaceX se zaméruje na raketovou techniku pro vyzkum vesmiru nebo na vyvoj umélé inteligence (Al),
kromé toto provozuje i satelitni sit Starlink. Zajem o akcie firmy byl pfi Gpisu enormni.
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6. PROHLASENI

Informace o investicnich ndstrojich, portfoliich Ci strategiich obsaZené v tomto investicnim newsletteru
nejsou individualizovanym investicnim poradenstvim konkrétnimu investorovi smérfujicim pfimo (i
nepfimo k ndkupu i jiné dispozici s investi¢nim ndstrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zdkona & 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, ale predstavuji obecny popis
nékterych parametrti investic a moZnych scéndrii vyvoje. Informace obsaZené v investicnim newsletteru
nejsou analyzou investicnich prileZitosti ani nepredstavuji verejnou nabidku investi¢nich ndstroju ani
jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu vici verejnosti k transakci s investicnimi ndstroji. Investice zde zminéné
nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Informace zde uvedené neberou v uvahu situaci a investicni
profil jednotlivych investoru. Upozorriuji, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouZit k ndkupim
investicnich ndstroji. VyuzZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnhim
ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze autor
investicniho newsletteru v Zadném pripadé neodpovidd za ztraty Ci Skody vyplyvajici z téchto transakci.
Pred realizaci konkrétni investice by investor mél vZdy ziskat podrobné informace o investi¢nich
ndstrojich a zohlednit svij investicni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investi¢nim ndstrojem
odpovidd odbornym znalostem a zkusenostem potifebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. Autor
investicniho newsletteru upozorfiuje, Ze udaje tykajici se vykonosti jsou zaloZeny na minulé vykonosti.
Vykonnost dosaZend v minulosti ani oc¢ekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynosl. Ndvratnost puvodné investované cdstky neni zarucena. V investicnim newsletteru uvedené
udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pripadny celkovy vynos, maji
vyznamny vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investicni a jiné sluZby. V pfipadé investic do
investicnich ndstroji denominovanych v cizich méndch mize vynos kolisat v disledku vykyvi ménového
kurzu (ménové riziko).
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