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1. SHRNUTÍ VÝVOJE FINANČNÍCH TRHŮ 
Zběžným pohledem na vývoj předních akciových indexů jako MSCI World (+0,5 %) nebo S&P 500 (-0,1 

%) by se dalo říct, že na akciových trzích v červenci zavládl klid. Opak je však pravdou. Firmy ohlašovaly 

výsledky za druhý kvartál a pohyby cen u akcií jednotlivých společností byly v červenci velmi divoké. 

Akorát v součtu (v průměru) se to většinou vyrovnalo. Prudký propad zaznamenali zejména vývojáři a 

výrobci čipů a další hardwarové společnosti. Naopak po dobrých výsledcích na konci měsíce výrazně 

stoupla cena akcií Microsoft a Amazon. Díky dražší ropě se dařilo ropným společnostem. Očekávání 

vyšších úrokových sazeb a potažmo vyšších úrokových marží svědčilo také bankám. Pražskou burzu v 

červenci táhly zejména akcie ČEZ a Komerční banky. Díky nim hodnota indexu PX za červenec stoupla o 

5 % a pomalu se blíží dosavadnímu maximu za začátku února. Obecně se v červenci dařilo celému 

regionu střední a východní Evropy. Naopak v globálním součtu rozvíjející se trhy skončily v červených 

číslech, a to zejména díky asijským trhům. Největší ztrátu zaznamenala v červenci korejská burza, kde 

hodnoty akcií v průměru spadly o 24 %. 

 

Cena ropy v červenci stoupla zpět o 21 % až k úrovni kolem 88 dolarů za barel. Potažmo rostly na burze 

i ceny plynu a elektřiny. A samozřejmě výrazně podražily i pohonné hmoty na čerpacích stanicích. Za 

červenec zdražila nafta v ČR o 32 %. 

 

Dražší energie a pohonné hmoty vrací zpět obavy z vyšší inflace. To se v červenci odrazilo na vývoji 

úrokových výnosů na dluhopisových trzích. Výnos do splatnosti u českých desetiletých státních 

dluhopisů se během července dostal až k 5 % p.a. U Amerických desetiletých bondů stoupl výnos do 

splatnosti na 4,7 % p.a. 

 

Ceny drahých kovů během července překračovaly na místě. Cena zlata se drží kolem 4 100 dolarů za 

unci. Ceny stříbra poklesla na 58 dolarů za unci. 

 

Česká koruna v červenci mírně posílila k euru (o 0,2 %) i k americkému dolaru (o 1,2 %), naopak lehce 

oslabila k britské libře (o 0,5 %). 
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ZDROJ: vlastní text, vlastní výpočty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz  

 

2. ABECEDA INVESTORA: Ukazatel P/E (Price/Earnings ratio) 
Ukazatel P/E patří mezi investory k jednomu z nejpopulárnějších valuačních ukazatelů, ačkoli jeho 

vypovídací schopnost má své hranice. P/E se však obecně velmi snadno vypočte a zároveň poskytuje 

srozumitelnou informaci, jednoduše řečeno poskytuje informaci o tom, jakou cenu je investor ochoten 

zaplatit za zisk společnost v daném okamžiku. 

 

Ukazatel P/E se vypočte jako poměr ceny za akcii (jedné) ku zisku na akcii (jedné). Jestliže např. cena 

akcie Apple dosahuje $60 za akcii a zisk na akcii je na úrovni $3 na akcii pak ukazatel P/E dosahuje 20 

(60/3). To znamená, že investor je ochotný zaplatit $20 za každý $1 zisku společnosti. Jestliže P/E je 

například 17, pak to znamená, že za $1 zisku je v daný okamžik investor ochoten zaplatit pouze $17 

(ukazatel P/E pak je také znám jako „násobek“, tedy z toho důvodu, že např. cena u Applu představuje 

20x násobek zisku společnosti). 

 

Tradiční ukazatel P/E pak poměřuje současnou cenu akcie s jejími zisky za předchozích 12 měsíců, avšak 

tzv. forward P/E, který je také často používán, poměřuje současnou cenu akcie s očekávaným ziskem na 

akcii v následujícím roce. 

 

ZDROJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/ 
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3. TÉMA MĚSÍCE: Pravidlo 72 a jeho využití v investování 
Pravidlo 72 patří mezi nejjednodušší nástroje, které investorovi umožňují rychle odhadnout, jak 

dlouho potrvá zdvojnásobení investice. Vychází z principu složeného úročení, které je základem 

dlouhodobého budování majetku. 

 

 

Pokud vám někdo řekne, že vaše investiční portfolio může vydělávat 8 % ročně, zní to skvěle, ale 

málokdo si dokáže okamžitě představit, co to znamená v horizontu 5, 10 nebo 20 let. Délka investování 

je v investování klíčová díky vlivu složeného úročení, a i z malých částek dokáže při pravidelných 

vkladech vytvořit velké bohatství. 

 

Faktem však zůstává, že náš mozek přirozeně nedokáže zpracovat exponenciální růst založený na 

principu složeného úročení. Právě zde přichází na řadu šikovný trik, který používali již finančníci v 

renesanční Itálii a později jej popularizoval i Albert Einstein. 

 

Co se v tomto článku dozvíte: 

• Co je pravidlo 72 a proč je toto číslo tak magické 

• Proč může pravidlo 72 sloužit jako vodítko při výběru investiční strategie 

• Praktický návod, jak využít pravidlo 72 nejen při investování 

• Pro začátečníky může být pravidlo 72 ideálním pomocníkem 

 

V investování existuje několik užitečných pravidel, které je dobré poznat, a ještě lepší se nimi řídit. Mezi 

ty klasické patří pravidelné, dlouhodobé a diverzifikované investování. Tentokrát se podíváme na 

pravidlo č. 72 a na jeho využití v investování. 

 

Pravidlo číslo 72 

Pravidlo 72 je rychlý a užitečný vzorec, který lze využít dvěma různými způsoby na určení očekávaného 

období pro zdvojnásobení hodnoty investice nebo určení požadované míry návratnosti. V prvním 

případě na základě míry návratnosti vypočítává, jak dlouho bude trvat, dokud se hodnota investice 

nezdvojnásobí. Případně může vypočítat roční míru složeného výnosu z investice s ohledem na to, kolik 

let bude trvat zdvojnásobení investice. 

 

Zatímco kalkulačky a tabulkové programy jako Microsoft Excel mají funkce na přesný výpočet přesného 

času potřebného na zdvojnásobení investovaných peněz, pravidlo 72 se hodí na rychlé výpočty „z 

hlavy“. Z toho důvodu se pravidlo 72 často učí začínající investoři, protože je lehké ho pochopit a 

vypočítat. 

 

Určení očekávaného období zdvojnásobení 

• Vzorec na vypočítání zdvojnásobení: 72 / očekávaná míra návratnosti 

 

Pokud nám je v bance nabídnutý termínovaný vklad s ročním výnosem 2 % a chceme si vypočítat, za 

kolik se nám vložených 25 000 Kč zdvojnásobí, není potřeba využívat vzorce v excelu. Z hlavy umíme 

vypočítat, že 72 (pravidlo) vydělíme 2 % (roční výnos), a z toho nám vyjde, že investice bude mít 

dvojnásobnou hodnotu za 36 let. Tato hodnota není úplně přesná, protože ve skutečnosti by se 

zdvojnásobila za zhruba 35 let. Na přibližné stanovení času to ale stačí. 

 

mailto:ales.kreidl@gmail.com
https://www.investicevbrne.cz/


 

 

 
             Ing. ALEŠ KREIDL, tel: 606 782 980, e-mail: ales.kreidl@gmail.com, www: https://www.investicevbrne.cz  4 

Pokud bychom počítali řekněme s výnosem 10 %, což je zhruba ekvivalent výkonnosti indexu S&P 500 

za posledních 30 let, tak podle pravidla 72 hodnota vložených peněz vzroste na dvojnásobek za 7,27 

roku. Podobně se dá pravidlo využít při výpočtu kdy se firmě zdvojnásobí zisk. Pokud se prosperující 

firmě zvyšuje zisk 30 % tempem, už za 2,4 roku se její zisk zdvojnásobí. 

 

Určení požadované míry návratnosti 

• Vzorec na vypočítání očekávané návratnosti: 72 / počet let na zdvojnásobení 

 

Pokud chcete vypočítat očekávanou úrokovou míru, vydělte celé číslo 72 počtem let potřebných na 

zdvojnásobení vaší investice. Počet let nemusí být celé číslo; vzorec zvládne i zlomky nebo části roku.  

 

Pokud chce investor zdvojnásobit hodnotu své investice do 10 let, na základě vzorce zjistí, že potřebuje 

najít aktivum, které mu přinese roční výnosy ve výši 7,2 %. Tato hodnota vyšla z výpočtu 72 (pravidlo) 

vyděleným počtem roků (10). Pokud chce investor zdvojnásobit kapitál už za 5 let, tak jeho roční výnos 

bude muset být 14,4 %. 

 

Pravidlo 72 jako vodítko, proč nenechávat peníze ležet v bance 

Využití tohoto matematického pravidla přesahuje rámec akademické zvědavosti. Představte si, že 

stojíte před rozhodnutím: nechat peníze na termínovaném vkladu s úrokem 2 % nebo je investovat do 

globálně diverzifikovaných ETF fondů, které historicky přinášejí výnos kolem 9 % ročně. 

 

Při 2 % výnosu se vaše peníze zdvojnásobí za neuvěřitelných 36 let. Pokud je vám dnes 30 let, ke 

zdvojnásobení dojde až krátce před vaším odchodem do důchodu. Naopak, při 9 % výnosu se vaše 

peníze zdvojnásobí každých 9 let. 

 

Příklad růstu 1 000 000 Kč při 9 % výnosu: Rozdíl mezi 2 % a 9 % není jen „nějakých šest procent“, ale 

je to rozdíl mezi částkou 2 miliony Kč a 25 miliony Kč na konci vaší investiční cesty. Pravidlo 72 tak 

funguje jako budíček, který investorovi ukáže reálnou cenu promarněné příležitosti. 

 

Praktické srovnání 

Podívejme se na dva fiktivní investory, abychom zjistili, jak pravidlo 72 určuje jejich finanční 

budoucnost. Oba mají 30 let a k dispozici 100 000 Kč. Investor A (opatrný): Drží peníze v bankovních 

produktech s průměrným čistým výnosem 3 % p.a. Investor B (odvážný): Investuje do široce 

diverzifikovaného akciového portfolia s průměrným čistým výnosem 9 % p.a. 

 

Zatímco investorovi A trvalo 24 let, než své peníze jednou zdvojnásobil, investor B za stejnou dobu stihl 

téměř tři cykly zdvojnásobení. Na konci dne má investor B k dispozici šestkrát více peněz než investor 

A. Rozdíl 6 % ve výnosu (9 % vs. 3 %) způsobil v dlouhodobém horizontu propastný rozdíl v životní úrovni 

v důchodu. 

 

Čas je vaším nejcennějším spojencem 

Pravidlo 72 není jen matematická hra, je to vzorec, který pomáhá pochopit vztah mezi výnosem a 

časem. Čím dříve začnete, tím více „cyklů zdvojnásobení“ stihnete. Pokud začnete investovat ve dvaceti, 

můžete do důchodu zažít 4 až 5 zdvojnásobovacích cyklů. Pokud začnete ve čtyřiceti, stihnete možná 

jen dva. 
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Čím dříve člověk začne, tím déle mohou jeho peníze pracovat, procházet jednotlivými tržními cykly a 

využívat sílu složeného úročení. Jinými slovy, nejde jen o to, kolik investujete, ale hlavně o to, jak dlouho 

necháte investice růst. 

 

Výnosy se totiž postupně kumulují k původním vkladům a později i samy k sobě, díky čemuž i relativně 

nenápadná částka může po letech narůst do výrazně většího objemu. Představte si to jako sněhovou 

kouli, kterou spustíte z kopce. Na začátku je sice malá a nabývá na objemu jen pomalu, ale čím déle se 

kutálí, tím je větší. 

 

Využití pravidla 72 nejen v investování 

Pravidlo 72 je zároveň dokonalým nástrojem pro začátečníky, kteří si potřebují osvojit cit pro čísla. 

Pokud vám někdo nabízí „zaručený výnos 20 % měsíčně“, pravidlo 72 vám okamžitě napoví, že by se 

vaše peníze zdvojnásobily za 3,6 měsíce. To zní příliš dobře na to, aby to byla pravda, a pravděpodobně 

se jedná o podvod. 

 

Skutečné investování zpravidla přináší nižší výnos. Konzervativní investiční nástroje přinášejí výnos mezi 

3 až 5 % ročně, protože v investování platí, že čím nižší riziko, tím nižší výnos. Právě tyto bezpečnější 

investice, například dluhopisové ETF fondy, nemovitostní ETF a v menší míře indexové ETF. Ty jsou 

určeny pro investory, kteří chtějí investovat například na 3 až 4 roky. Při dlouhodobějším investování by 

investoři měli volit především indexové ETF, od nichž lze očekávat výnos 8 až 10 % ročně, rozhodně ne 

20 % měsíčně. 

 

Jelikož se jedná o matematický koncept, lze toto pravidlo použít na cokoli, co roste exponenciálně, tedy 

nejen na očekávanou návratnost investice. Ať už se díváte na finanční výkazy firem, historický výnos 

akciových trhů, inflaci nebo růst HDP. Je samozřejmě třeba mít na paměti, že by mělo být pouze 

užitečnou pomůckou a ne něčím, na co se budete spoléhat na 100 %. 

 

Je to také vynikající vzdělávací nástroj pro děti. Ukázat jim, jak se jejich naspořených 1 000 Kč změní na 

2 000 a poté na 4 000 jen díky času, je nejlepší způsob, jak je naučit finanční gramotnosti a trpělivosti. 

Pravidlo 72 vytváří pro děti ideální podmínky k tomu, aby se i z malých průběžných částek vytvořil 

solidní startovací kapitál do života. 

 

ZDROJ: https://www.portu.cz/ 
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4. GRAF MĚSÍCE: Obliba ETF v Česku strmě roste 
Češi si ETF rychle oblíbili. Zatímco ještě v roce 2021 je domácnosti držely zhruba za 12 miliard korun, na 

konci roku 2025 už téměř za 87 miliard. Nejčastěji sázejí na akciová ETF, jak vyplývá ze Zprávy o finanční 

stabilitě. Vedle domácností je nakupují také investiční a penzijní fondy a pojišťovny, jejichž objemy ale 

rostou pomaleji. ETF se postupně stávají běžnou součástí českých investičních portfolií. 

 

 
 

ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz 
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5. RANNÍ ČAJ(N)OVINKY 
Deset let po Brexitu: britské akcie zaostaly za Evropou, slabší libra smazala část výnosů 

Uplynulá dekáda od referenda o vystoupení Spojeného království z Evropské unie ukazuje, že Brexit 

nebyl pro finanční trhy jen jednorázovým šokem. Změna vztahu Británie s Evropou, následná politická 

nestabilita i strukturální slabiny britského akciového trhu se postupně propsaly do výkonnosti britských 

aktiv. Podle analýzy Neila Wilsona, investičního stratéga Saxo, britské akciové indexy od června 2016 

výrazně zaostaly za hlavními evropskými trhy, zejména za italským FTSE MIB, německým DAXem a 

španělským IBEXem. Zatímco samotné referendum v roce 2016 vyvolalo prudkou volatilitu na britských 

trzích, poslední dekáda ukazuje hlubší posun. Kontinentální Evropa britské akcie na cenové bázi výrazně 

překonala: všech pět sledovaných hlavních evropských indexů porazilo oba britské benchmarky, tedy 

FTSE 100 i FTSE 250. Nejvýraznější růst zaznamenal italský FTSE MIB, který od referenda vzrostl o 311 

%. Německý DAX přidal 236 %, zatímco britský FTSE 100 vzrostl o 136 % a domácí ekonomikou více 

ovlivněný FTSE 250 pouze o 76 %. 

 

Češi naspořili rekordní biliony. Stále více peněz posílají do fondů. 

České domácnosti měly na konci roku 2025 ve finančních úsporách 7,6 bilionu korun. Během jediného 

roku jejich objem vzrostl o téměř 637 miliard, tedy o přibližně devět procent. Vyplývá to ze Zprávy o 

vývoji finančního trhu, kterou zveřejnilo ministerstvo financí. Největší část peněz zůstává na běžných a 

spořicích účtech, jejich převaha však postupně slábne ve prospěch investičních fondů. Pod pojmem 

úspory se v této statistice nemyslí byty, domy ani jiný hmotný majetek. Ministerstvo do ní zahrnuje 

korunové i cizoměnové vklady u bank, peníze v penzijních a investičních fondech, životní pojištění se 

spořicí nebo investiční složkou a také dluhopisy či akcie, které domácnosti vlastní přímo. Nejvíce peněz 

mají Češi stále na běžných a spořicích účtech. Na těchto takzvaných netermínovaných vkladech, ze 

kterých lze peníze zpravidla kdykoliv vybrat, leželo 3,43 bilionu korun. Dalších 940 miliard korun držely 

domácnosti na termínovaných vkladech, u nichž se peníze ukládají na předem stanovenou dobu. 

Bankovní vklady zůstávají zdaleka nejvýznamnějším místem, kde domácnosti své peníze drží. Po sečtení 

běžných, spořicích a termínovaných vkladů včetně stavebního spoření na ně připadalo 57,3 procenta 

všech finančních úspor domácností. Na významu získává kategorie investičních fondů. Domácnosti v 

nich měly téměř 1,7 bilionu korun, meziročně o 278,2 miliardy více. Žádná jiná sledovaná kategorie 

úspor nezaznamenala vyšší přírůstek. Růst způsobily zejména nové investice do fondů, přispělo k němu 

ale také zhodnocení již spravovaného majetku. Podíl investičních fondů na úsporách domácností se 

během jediného roku zvýšil o dva procentní body na 22,2 procenta. 

 

Korea si chce udržet globální náskok. Samsung a SK Hynix rozjíždějí megaprojekty za stovky miliard 

dolarů 

Jižní Korea spouští masivní investiční ofenzivu v oblasti polovodičů a umělé inteligence, když 

technologičtí giganti v čele se Samsungem a SK Hynixem plánují investovat triliony wonů do čipů, 

datových center a AI infrastruktury. Cílem je upevnit své globální prvenství v klíčovém odvětví. Jižní 

Korea koordinuje investice od Samsung Electronics a SK Hynix za nejméně 1 350 bilionů wonů (18 

bilionů korun) do čipů a datových center. Samsung a SK plánují vybudovat na jihozápadě země dvě 

továrny na čipy každá, s investicemi ve výši 800 bilionů wonů, aby rychle navýšily výrobní kapacitu a 

pokryly rostoucí poptávku, píše Bloomberg. Jižní Korea zároveň oznámila dalších 550 bilionů wonů 

investic od firem včetně domácí internetové společnosti Naver do výstavby AI datových center o výkonu 

8,4 gigawattu do roku 2029. Akce se zúčastnili i zástupci dalších firem, včetně LG Electronics, HD 

Hyundai Robotics, Korea Electric Power Corp a Korea Water Resources Corp. 
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Staronová konkurence pro americké akcie 

Výnos 10letých amerických státních dluhopisů očištěný o inflaci se vrátil k úrovni 2,4 %. To znamená, že 

investor může při držení takových dluhopisů získat přibližně 2,4 % reálného výnosu při investici do 

aktiva, které je navzdory všem americkým fiskálním starostem považované za prakticky bezrizikové. 

Reálný výnos 5letých bondů pak narostl směrem k 2,1 %. Dluhopisy tak začínají investorům znovu 

nabízet poměrně solidní reálný výnos. Jeho růst přitom mění situaci na akciovém trhu, protože 

dluhopisy se stávají silnější konkurencí pro podíly ve firmách v rámci souboje o kapitál investorů. V době 

nízkých výnosů byli investoři ochotnější podstupovat riziko, platit hodně za růstové tituly a tolerovat 

třeba i slabší výsledky firem. S reálným výnosem nad 2 % za rok ale nemusejí hlavně různí institucionální 

hráči "honit" výnosy na akciovém trhu, respektive ne při jakékoli valuaci. To neznamená, že akciový trh 

v USA automaticky začne výrazněji klesat, ale pomyslná laťka, jejíž překonání je potřeba pro další růst, 

se posunula o něco výš. Kvalitní firmy se silnými zisky budou nejspíš dál lákat peníze, ale u drahých a 

víc spekulativních titulů už nebude takový prostor dělat chyby. 

 

Senioři mohou od srpna ukončit penzijní spoření bez sankce 

Senioři mohou od srpna ukončit penzijní spoření bez sankce a získat zpět státní příspěvky, které museli 

vrátit státu. ČTK o tom informovalo ministerstvo financí. Od 1. srpna nabývá účinnosti novela zákona o 

doplňkovém penzijním spoření, která umožní seniorům ukončit své penzijní spoření a získat státní 

příspěvky, které museli vrátit dříve státu. Novelu už dříve schválil Parlament a tento měsíc ji podepsal 

prezident. Stát přestal od 1. července 2024 v penzijním spoření vyplácet státní příspěvek klientům, 

kterým byl přiznán starobní důchod, řádný nebo předčasný. Zhruba 200.000 z nich kvůli změně zůstalo 

v penzijním spoření, protože podle úpravy zároveň nemohli bez sankcí ukončit smlouvy uzavřené před 

rokem 2024 a dostat peníze, pokud nespořili alespoň pět let. Novela se týká všech klientů, kteří uzavřeli 

smlouvu o penzijním spoření před datem 29. prosince 2023, mají již přiznán starobní důchod a doposud 

v penzijním spoření setrvali, tedy smlouvu ještě neukončili. Všichni tito klienti nově získávají možnost 

penzijní spoření ukončit bez ohledu na to, jak dlouhou dobu spoření mají za sebou, přestává tedy pro 

ně platit povinnost spořit minimálně pět let. Klientů s přiznaným starobním důchodem, kteří tuto dobu 

dosud nesplnili, v současnosti zbývá zhruba 100.000. Druhá skupina, které se pomoc týká, jsou 

důchodci, kteří se po ukončení vyplácení příspěvku rozhodli spoření ukončit, přestože neměli splněnou 

dobu pěti let spoření a museli proto vrátit státu všechny již připsané státní příspěvky. Tito senioři 

získávají možnost podat písemně žádost u penzijní společnosti, u které naposledy spořili, a dostat od ní 

tyto peníze zpět. Seniorů s tímto nárokem je zhruba 16.000. Dalších asi 100 seniorů přišlo nejen o státní 

podporu, ale i o své vlastní vklady, protože nespořili ani dva roky. I ti budou mít možnost je dostat zpět. 

Na podání žádosti o navrácení peněz platí lhůta půl roku, od 1. srpna do 1. února 2027. 

 

Češi jsou nejotrlejší investoři ve střední Evropě. Pokles berou jako příležitost. 

V České republice investuje 56 % lidí, tedy více než v Polsku nebo Maďarsku. A není za tím euforie, ale 

zkušenost z posledních let. Každý čtvrtý Čech totiž vnímá výkyvy hodnoty investic jako příležitost ke 

vstupu na trh, což je nejvyšší podíl ze všech zemí V4. Zároveň jsme premianty i v držení finanční rezervy. 

"Češi se během několika náročných let naučili přemýšlet jako investoři. Dnes už pracují s investicemi 

jako s běžnou součástí správy peněz. Fondy zůstávají hlavní investiční cestou v regionu, ale český posun 

je širší – vidíme ho i u akcií a online nástrojů. Zároveň nejde o bezhlavou ochotu riskovat. Češi si více 

ověřují, komu peníze svěřují. U fondů tak nejčastěji sledují jejich historii a pověst společnosti, která je 

spravuje,“ uvádí Petr Mederly, obchodní ředitel Generali Investments CEE. 
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Invesco: Zlato zažilo nejhorší čtvrtletí za více než dekádu. To ale nemusí znamenat konec býčího 

příběhu 

Cena zlata ve druhém čtvrtletí výrazně korigovala a zaznamenala nejhorší čtvrtletní výkon od roku 2013. 

Za poklesem stály především rostoucí očekávání vyšších úrokových sazeb v USA, silnější dolar a ústup 

části geopolitické rizikové prémie. Přesto analytici Invesca upozorňují, že dlouhodobé podpůrné faktory 

zůstávají nadále v platnosti. Mezi nejvýznamnější patří pokračující nákupy centrálních bank, zájem o 

diverzifikaci devizových rezerv a role zlata jako tradičního uchovatele hodnoty v období ekonomické a 

geopolitické nejistoty. Cena zlata ve druhém čtvrtletí klesla o 14,1 %, čímž vymazala růst z prvního 

čtvrtletí. Od historického intradenního maxima dosaženého na konci ledna letošního roku se propadla 

o více než 1 500 USD za unci. Navzdory současné korekci se nicméně analytici Invesca domnívají, že 

většina dlouhodobých podpůrných faktorů pro zlato zůstává zachována. Jedním z nejvýznamnějších je 

pokračující poptávka centrálních bank, které diverzifikují své devizové rezervy. 

 

Akcie pražského letiště by stát mohl uvést na burzu v roce 2028, řekl Babiš 

Stát by mohl v roce 2028 uvést 40 procent akcií pražského letiště na burzu. Podle premiéra Babiše půjde 

o novou příležitost pro investory po plánovaném zestátnění ČEZ. Z prodeje by stát mohl získat až 25 

miliard korun. Stát by podle premiéra Andreje Babiše mohl uvést 40 procent akcií pražského letiště na 

burzu, a to zřejmě v roce 2028. Po vykoupení minoritních akcionářů energetické skupiny ČEZ, kterou 

chce vláda zestátnit, by to podle něj mohla být další příležitost pro investory, kteří chtějí vkládat své 

peníze do českých akcií. Ministr průmyslu a obchodu Karel Havlíček doplnil, že by noví akcionáři 

pomohli letišti k dalšímu rozvoji, zatímco menšinoví vlastníci ČEZ naopak ve vývoji skupiny brzdí. Letiště 

je podle Babiše strategické aktivum, které by i po uvedení části společnosti na burzu stát nadále 

kontroloval. 
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6. PROHLÁŠENÍ 
Informace o investičních nástrojích, portfoliích či strategiích obsažené v tomto investičním newsletteru 

nejsou individualizovaným investičním poradenstvím konkrétnímu investorovi směřujícím přímo či 

nepřímo k nákupu či jiné dispozici s investičním nástrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zákona č. 256/2004 

Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů, ale představují obecný popis 

některých parametrů investic a možných scénářů vývoje. Informace obsažené v investičním newsletteru 

nejsou analýzou investičních příležitostí ani nepředstavují veřejnou nabídku investičních nástrojů ani 

jakoukoli jinou nabídku či výzvu vůči veřejnosti k transakci s investičními nástroji. Investice zde zmíněné 

nemusí být vhodné pro každého investora. Informace zde uvedené neberou v úvahu situaci a investiční 

profil jednotlivých investorů. Upozorňuji, že informace zde uvedené nelze mechanicky použít k nákupům 

investičních nástrojů. Využije-li investor některou informaci pro nákup nebo jinou dispozici s investičním 

nástrojem, činí tak výhradně na základě vlastního rozhodnutí a musí si být vědom toho, že autor 

investičního newsletteru v žádném případě neodpovídá za ztráty či škody vyplývající z těchto transakcí. 

Před realizací konkrétní investice by investor měl vždy získat podrobné informace o investičních 

nástrojích a zohlednit svůj investiční profil, zejména zdali zamýšlený obchod s investičním nástrojem 

odpovídá odborným znalostem a zkušenostem potřebným pro pochopení souvisejících rizik. Autor 

investičního newsletteru upozorňuje, že údaje týkající se výkonosti jsou založeny na minulé výkonosti. 

Výkonnost dosažená v minulosti ani očekávaná výkonnost není spolehlivým ukazatelem budoucích 

výnosů. Návratnost původně investované částky není zaručena. V investičním newsletteru uvedené 

údaje jsou založeny na hrubé výkonnosti. Na celkovou výkonnost, a tedy i případný celkový výnos, mají 

významný vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investiční a jiné služby. V případě investic do 

investičních nástrojů denominovaných v cizích měnách může výnos kolísat v důsledku výkyvů měnového 

kurzu (měnové riziko). 
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