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1. SHRNUTI VYVOIJE FINANCNICH TRHU

Zbézinym pohledem na vyvoj prednich akciovych indext jako MSCI World (+0,5 %) nebo S&P 500 (-0,1
%) by se dalo fict, Ze na akciovych trzich v ¢ervenci zavladl klid. Opak je vSak pravdou. Firmy ohlasovaly
vysledky za druhy kvartal a pohyby cen u akcii jednotlivych spolecnosti byly v ¢ervenci velmi divoké.
Akorat v souctu (v priiméru) se to vétsinou vyrovnalo. Prudky propad zaznamenali zejména vyvojari a
vyrobci Cipl a dalsi hardwarové spolecnosti. Naopak po dobrych vysledcich na konci mésice vyrazné
stoupla cena akcii Microsoft a Amazon. Diky draZsi ropé se dafilo ropnym spole¢nostem. Ocekavani
vyssSich urokovych sazeb a potazmo vyssich Urokovych marzi svédcilo také bankam. Prazskou burzu v
¢ervenci tahly zejména akcie CEZ a Komeréni banky. Diky nim hodnota indexu PX za ¢ervenec stoupla o
5 % a pomalu se blizi dosavadnimu maximu za zacatku Unora. Obecné se v Cervenci dafilo celému
regionu stfedni a vychodni Evropy. Naopak v globalnim souctu rozvijejici se trhy skoncily v ¢ervenych
Cislech, a to zejména diky asijskym trhlim. Nejvétsi ztratu zaznamenala v Cervenci korejska burza, kde
hodnoty akcii v priméru spadly o 24 %.

Cena ropy v Cervenci stoupla zpét 0 21 % az k trovni kolem 88 dolar( za barel. Potazmo rostly na burze
i ceny plynu a elektfiny. A samoziejmé vyrazné podrazily i pohonné hmoty na Cerpacich stanicich. Za
ervenec zdrazila nafta v CR 0 32 %.

Drazsi energie a pohonné hmoty vraci zpét obavy z vyssi inflace. To se v Cervenci odrazilo na vyvoji
urokovych vynost na dluhopisovych trzich. Vynos do splatnosti u cCeskych desetiletych statnich
dluhopisli se béhem cCervence dostal az k 5 % p.a. U Americkych desetiletych bond( stoupl vynos do
splatnosti na 4,7 % p.a.

Ceny drahych kovi béhem cervence prekracovaly na misté. Cena zlata se drzi kolem 4 100 dolar( za
unci. Ceny stfibra poklesla na 58 dolar( za unci.

Ceska koruna v €ervenci mirné posilila k euru (0 0,2 %) i k americkému dolaru (o 1,2 %), naopak lehce
oslabila k britské libfe (0 0,5 %).
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31.07.2026 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI World UsD 4 847,88 0,46% 9,42%
S&P 500 usD 7 489,72 -0,13% 9,41%
Nasdag Compaosite UsD 25373,85 -3,20% 9,17%
Stoxx Europe 600 EUR 649,19 1,16% 9,52%
PX 50 CZK 2 705,54 5,38% 0,74%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usD 4,745 7,30% 13,60%
CR 10-Year Bond Yield CZK 4,933 7,61% 9,60%
Komodity

Zlato (oz) usD 4107,00 1,70% -5,74%
Ropa Brent USD 87,93 20,53% 44,50%
Mény

EUR/CZK CZK 24,2170 -0,16% 0,20%
BTC/USD usD 62 899,0 7,24% -28,29%

ZDROI: viastni text, vlastni vypocty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Ukazatel P/E (Price/Earnings ratio)

Ukazatel P/E patfi mezi investory k jednomu z nejpopulédrnéjSich valuac¢nich ukazateld, ackoli jeho
vypovidaci schopnost ma své hranice. P/E se viak obecné velmi snadno vypocte a zérover poskytuje
srozumitelnou informaci, jednoduse re¢eno poskytuje informaci o tom, jakou cenu je investor ochoten
zaplatit za zisk spole¢nost v daném okamziku.

Ukazatel P/E se vypocte jako pomér ceny za akcii (jedné) ku zisku na akcii (jedné). Jestlize napt. cena
akcie Apple dosahuje $60 za akcii a zisk na akcii je na Grovni $3 na akcii pak ukazatel P/E dosahuje 20
(60/3). To znamen3, Ze investor je ochotny zaplatit $20 za kazdy $1 zisku spoleénosti. Jestlize P/E je
napfiklad 17, pak to znameng, Ze za S1 zisku je v dany okamZik investor ochoten zaplatit pouze $17
(ukazatel P/E pak je také znam jako , nasobek”, tedy z toho dlivodu, Ze napf. cena u Applu predstavuje
20x nasobek zisku spolec¢nosti).

Tradi¢ni ukazatel P/E pak poméfuje soucasnou cenu akcie s jejimi zisky za predchozich 12 mésict, avsak
tzv. forward P/E, ktery je také ¢asto pouZivan, poméruje soucasnou cenu akcie s ocekdvanym ziskem na

akcii v nasledujicim roce.

ZDROJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/
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3. TEMA MESICE: Pravidlo 72 a jeho vyuZiti v investovani

vvs

Pravidlo 72 patfi mezi nejjednodussi nastroje, které investorovi umoziuji rychle odhadnout, jak
dlouho potrva zdvojnasobeni investice. Vychazi z principu sloZzeného uroceni, které je zakladem
dlouhodobého budovani majetku.

Pokud vam nékdo fekne, Ze vase investi¢ni portfolio mlze vydélavat 8 % rocné, zni to skvéle, ale
malokdo si dokaZe okamZité predstavit, co to znamena v horizontu 5, 10 nebo 20 let. Délka investovani
je v investovani klicova diky vlivu sloZzeného uroceni, a i z malych ¢astek dokaze pfi pravidelnych
vkladech vytvofit velké bohatstvi.

Faktem vsak zlstava, Ze nas mozek prirozené nedokaze zpracovat exponencialni rlst zaloZzeny na
principu sloZzeného Uroceni. Pravé zde pfichazi na radu Sikovny trik, ktery pouzivali jiz financnici v
renesancni Italii a pozdéji jej popularizoval i Albert Einstein.

Co se v tomto ¢lanku dozvite:
e (Coje pravidlo 72 a proc je toto Cislo tak magické
e Pro¢ mlze pravidlo 72 slouZit jako voditko pfi vybéru investi¢ni strategie

Prakticky navod, jak vyuZzit pravidlo 72 nejen pfi investovani
e Pro zacatecniky mlze byt pravidlo 72 idedlnim pomocnikem

V investovani existuje nékolik uzitecnych pravidel, které je dobré poznat, a jesté lepsi se nimi fidit. Mezi
ty klasické patii pravidelné, dlouhodobé a diverzifikované investovani. Tentokrat se podivame na
pravidlo €. 72 a na jeho vyuziti v investovani.

Pravidlo cislo 72

Pravidlo 72 je rychly a uZitecny vzorec, ktery lze vyuZit dvéma rdznymi zplsoby na uréeni ocekdvaného
obdobi pro zdvojndsobeni hodnoty investice nebo uréeni poZadované miry navratnosti. V prvnim
pfipadé na zakladé miry navratnosti vypocitava, jak dlouho bude trvat, dokud se hodnota investice
nezdvojnasobi. Pfipadné mliZe vypocitat rocni miru sloZzeného vynosu z investice s ohledem na to, kolik
let bude trvat zdvojnasobeni investice.

Zatimco kalkulacky a tabulkové programy jako Microsoft Excel maji funkce na presny vypocet presného
¢asu potifebného na zdvojndsobeni investovanych penéz, pravidlo 72 se hodi na rychlé vypocty ,z
hlavy“. Z toho dlvodu se pravidlo 72 casto uci zacinajici investofi, protoze je lehké ho pochopit a
vypocitat.

Urceni ocekavaného obdobi zdvojnasobeni
e Vzorec na vypocitani zdvojnasobeni: 72 / o¢ekdvana mira navratnosti

Pokud ndm je v bance nabidnuty terminovany vklad s roénim vynosem 2 % a chceme si vypocitat, za
kolik se nam vlozenych 25 000 K¢ zdvojndsobi, neni potfeba vyuzivat vzorce v excelu. Z hlavy umime
vypocitat, Ze 72 (pravidlo) vydélime 2 % (ro¢ni vynos), a z toho ndm vyjde, Ze investice bude mit
dvojndsobnou hodnotu za 36 let. Tato hodnota neni Uplné pfesna, protoZe ve skutecnosti by se
zdvojnasobila za zhruba 35 let. Na pfiblizné stanoveni ¢asu to ale staci.
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Pokud bychom pocitali feknéme s vynosem 10 %, coz je zhruba ekvivalent vykonnosti indexu S&P 500
za poslednich 30 let, tak podle pravidla 72 hodnota vloZenych penéz vzroste na dvojnasobek za 7,27
roku. Podobné se da pravidlo vyuZit pfi vypoctu kdy se firmé zdvojndsobi zisk. Pokud se prosperujici
firmé zvysuje zisk 30 % tempem, uZ za 2,4 roku se jeji zisk zdvojndsobi.

Urceni poZzadované miry navratnosti
e Vzorec na vypocitani ocekdvané navratnosti: 72 / pocet let na zdvojnasobeni

Pokud chcete vypocitat ocekavanou urokovou miru, vydélte celé Cislo 72 poctem let potiebnych na
zdvojnasobeni vasi investice. Pocet let nemusi byt celé Cislo; vzorec zvladne i zlomky nebo ¢asti roku.

Pokud chce investor zdvojnasobit hodnotu své investice do 10 let, na zakladé vzorce zjisti, Ze potfebuje
najit aktivum, které mu pfinese ro¢ni vynosy ve vysi 7,2 %. Tato hodnota vysla z vypoctu 72 (pravidlo)
vydélenym poctem rokl (10). Pokud chce investor zdvojnasobit kapital uz za 5 let, tak jeho rocni vynos
bude muset byt 14,4 %.

Pravidlo 72 jako voditko, pro¢ nenechavat penize lezet v bance

Vyuziti tohoto matematického pravidla presahuje rdmec akademické zvédavosti. Predstavte si, Ze
stojite pfed rozhodnutim: nechat penize na terminovaném vkladu s irokem 2 % nebo je investovat do
globalné diverzifikovanych ETF fond(, které historicky pfinaseji vynos kolem 9 % rocné.

PFi 2 % vynosu se vase penize zdvojnasobi za neuvéfitelnych 36 let. Pokud je vam dnes 30 let, ke
zdvojnasobeni dojde azZ kratce pred vasim odchodem do dlchodu. Naopak, pfi 9 % vynosu se vase
penize zdvojnasobi kazdych 9 let.

Ptiklad rdstu 1 000 000 K& pfi 9 % vynosu: Rozdil mezi 2 % a 9 % neni jen ,néjakych Sest procent”, ale
je to rozdil mezi ¢astkou 2 miliony K¢ a 25 miliony K& na konci vasi investi¢ni cesty. Pravidlo 72 tak
funguje jako budicek, ktery investorovi ukaze redlnou cenu promarnéné prileZitosti.

Praktické srovnani

Podivejme se na dva fiktivni investory, abychom zjistili, jak pravidlo 72 uréuje jejich finanéni
budoucnost. Oba maji 30 let a k dispozici 100 000 K. Investor A (opatrny): DrZi penize v bankovnich
produktech s primérnym cistym vynosem 3 % p.a. Investor B (odvazny): Investuje do Siroce
diverzifikovaného akciového portfolia s primérnym istym vynosem 9 % p.a.

Zatimco investorovi A trvalo 24 let, nez své penize jednou zdvojnasobil, investor B za stejnou dobu stihl
témér tfi cykly zdvojnasobeni. Na konci dne ma investor B k dispozici Sestkrat vice penéz nez investor
A. Rozdil 6 % ve vynosu (9 % vs. 3 %) zpUsobil v dlouhodobém horizontu propastny rozdil v Zivotni Grovni
v dlchodu.

Cas je vasim nejcennéj$im spojencem

Pravidlo 72 neni jen matematicka hra, je to vzorec, ktery pomaha pochopit vztah mezi vynosem a
¢asem. Cim diive zaénete, tim vice ,,cykld zdvojnasobeni“ stihnete. Pokud zagnete investovat ve dvaceti,
muzete do dlchodu zazZit 4 aZz 5 zdvojnasobovacich cykll. Pokud zacnete ve Ctyficeti, stihnete mozna
jen dva.
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Cim dfive ¢lovék zagne, tim déle mohou jeho penize pracovat, prochazet jednotlivymi trznimi cykly a
vyuzivat silu sloZzeného Uroceni. Jinymi slovy, nejde jen o to, kolik investujete, ale hlavné o to, jak dlouho
nechate investice rlst.

Vynosy se totiZz postupné kumuluji k pdvodnim vklad(im a pozdéji i samy k sobé&, diky cemuz i relativné
nenapadna castka muzZe po letech narlist do vyrazné vétsiho objemu. Pfedstavte si to jako snéhovou
kouli, kterou spustite z kopce. Na zacatku je sice mald a nabyva na objemu jen pomalu, ale ¢im déle se
kutdli, tim je vétsi.

Vyuziti pravidla 72 nejen v investovani

Pravidlo 72 je zaroven dokonalym nastrojem pro zacatecniky, ktefi si potrebuji osvojit cit pro Cisla.
Pokud vam nékdo nabizi ,zaruceny vynos 20 % mésicné”, pravidlo 72 vdm okamzité napovi, Ze by se
vasSe penize zdvojndsobily za 3,6 mésice. To zni pfiliS dobfe na to, aby to byla pravda, a pravdépodobné
se jednd o podvod.

Skutecné investovani zpravidla prinasi nizsi vynos. Konzervativni investi¢ni nastroje prinaseji vynos mezi
3 az 5 % rocné, protoZe v investovani plati, Ze ¢im niZsi riziko, tim niZsi vynos. Pravé tyto bezpecnéjsi
investice, naptiklad dluhopisové ETF fondy, nemovitostni ETF a v mensi mife indexové ETF. Ty jsou
urceny pro investory, ktefi chtéji investovat napriklad na 3 az 4 roky. Pti dlouhodobé;jsim investovani by
investofi méli volit pfedevsim indexové ETF, od nichZ Ize ocekavat vynos 8 az 10 % ro¢né, rozhodné ne
20 % mésicné.

Jelikoz se jednd o matematicky koncept, |ze toto pravidlo pouzit na cokoli, co roste exponencidlné, tedy
nejen na ocekavanou navratnost investice. At uz se divate na finanéni vykazy firem, historicky vynos
akciovych trh(, inflaci nebo rlist HDP. Je samoziejmé tfeba mit na paméti, Ze by mélo byt pouze
uzitenou pomuckou a ne nécim, na co se budete spoléhat na 100 %.

Je to také vynikajici vzdélavaci nastroj pro déti. Ukazat jim, jak se jejich nasporenych 1 000 K¢ zméni na
2 000 a poté na 4 000 jen diky Casu, je nejlepsi zpUsob, jak je naudit finan¢ni gramotnosti a trpélivosti.
Pravidlo 72 vytvafi pro déti idealni podminky k tomu, aby se i z malych prlbéZznych castek vytvofil
solidni startovaci kapital do Zivota.

ZDROVJ: https://www.portu.cz/
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4. GRAF MESICE: Obliba ETF v Cesku strmé roste

Cesi si ETF rychle oblibili. Zatimco je$té v roce 2021 je doméacnosti drzely zhruba za 12 miliard korun, na
konci roku 2025 uz témér za 87 miliard. Nejcastéji sdzeji na akciova ETF, jak vyplyva ze Zpravy o finanéni
stabilité. Vedle domacnosti je nakupuji také investi¢ni a penzijni fondy a pojistovny, jejichz objemy ale
rostou pomaleji. ETF se postupné stavaji béZznou soucasti ¢eskych investi¢nich portfolii.

Drzba ETF vybranymi sektory ekonomiky
v mid. K&; zdroj: LSEG, CNB
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ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz
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5. RANNI CAJ(N)OVINKY

Deset let po Brexitu: britské akcie zaostaly za Evropou, slabsi libra smazala ¢ast vynosu

Uplynula dekdda od referenda o vystoupeni Spojeného kralovstvi z Evropské unie ukazuje, Ze Brexit
nebyl pro financni trhy jen jednorazovym Sokem. Zména vztahu Britanie s Evropou, nasledna politicka
nestabilita i strukturalni slabiny britského akciového trhu se postupné propsaly do vykonnosti britskych
aktiv. Podle analyzy Neila Wilsona, investi¢niho stratéga Saxo, britské akciové indexy od ¢ervna 2016
vyrazné zaostaly za hlavnimi evropskymi trhy, zejména za italskym FTSE MIB, némeckym DAXem a
Spanélskym IBEXem. Zatimco samotné referendum v roce 2016 vyvolalo prudkou volatilitu na britskych
trzich, posledni dekada ukazuje hlubsi posun. Kontinentalni Evropa britské akcie na cenové bazi vyrazné
prekonala: vSech pét sledovanych hlavnich evropskych indexd porazilo oba britské benchmarky, tedy
FTSE 100 i FTSE 250. Nejvyraznéjsi rlst zaznamenal italsky FTSE MIB, ktery od referenda vzrostl o 311
%. Némecky DAX pftidal 236 %, zatimco britsky FTSE 100 vzrostl o 136 % a domaci ekonomikou vice
ovlivnény FTSE 250 pouze 0 76 %.

Cesi naspofili rekordni biliony. Stéle vice penéz posilaji do fondd.

Ceské domacnosti mély na konci roku 2025 ve finanénich tsporach 7,6 bilionu korun. Béhem jediného
roku jejich objem vzrostl o témér 637 miliard, tedy o pfiblizné devét procent. Vyplyva to ze Zpravy o
vyvoji finanéniho trhu, kterou zverejnilo ministerstvo financi. Nejvétsi ¢ast penéz zUstava na béznych a
spoficich uétech, jejich prevaha vsak postupné sldbne ve prospéch investi¢nich fondl. Pod pojmem
Uspory se v této statistice nemysli byty, domy ani jiny hmotny majetek. Ministerstvo do ni zahrnuje
korunové i cizoménové vklady u bank, penize v penzijnich a investi¢nich fondech, Zivotni pojisténi se
spofici nebo investi¢ni slozkou a také dluhopisy Ci akcie, které domadcnosti vlastni pfimo. Nejvice penéz
maji Cesi stile na béznych a spoficich G¢tech. Na téchto takzvanych neterminovanych vkladech, ze
kterych lze penize zpravidla kdykoliv vybrat, leZelo 3,43 bilionu korun. DalSich 940 miliard korun drzely
domacnosti na terminovanych vkladech, u nichz se penize ukladaji na pfedem stanovenou dobu.
Bankovni vklady zGstavaji zdaleka nejvyznamnéjsim mistem, kde domadcnosti své penize drzi. Po secteni
béZnych, spoficich a terminovanych vkladll véetné stavebniho sporeni na né pfipadalo 57,3 procenta
vsech financnich Uspor domacnosti. Na vyznamu ziskava kategorie investicnich fond(l. Domacnosti v
nich mély téméf 1,7 bilionu korun, meziroéné o 278,2 miliardy vice. Zadna jina sledovana kategorie
Uspor nezaznamenala vyssi prirastek. Rlst zplsobily zejména nové investice do fond(, pfispélo k nému
ale také zhodnoceni jiz spravovaného majetku. Podil investi¢nich fond( na Usporach domacnosti se
béhem jediného roku zvysil o dva procentni body na 22,2 procenta.

Korea si chce udrzet globalni naskok. Samsung a SK Hynix rozjizdéji megaprojekty za stovky miliard
dolarti

Jizni Korea spousti masivni investiéni ofenzivu v oblasti polovodi¢l a umélé inteligence, kdyz
technologiéti giganti v Cele se Samsungem a SK Hynixem planuji investovat triliony wonl do CipQ,
datovych center a Al infrastruktury. Cilem je upevnit své globalni prvenstvi v klicovém odvétvi. Jizni
Korea koordinuje investice od Samsung Electronics a SK Hynix za nejméné 1 350 bilion won0 (18
bilion korun) do Cipl a datovych center. Samsung a SK planuji vybudovat na jihozapadé zemé dvé
tovarny na Cipy kazd3a, s investicemi ve vysi 800 bilioni wonu, aby rychle navysily vyrobni kapacitu a
pokryly rostouci poptavku, piSe Bloomberg. Jizni Korea zaroven oznamila dalSich 550 bilion wonl(
investic od firem véetné domaci internetové spolecnosti Naver do vystavby Al datovych center o vykonu
8,4 gigawattu do roku 2029. Akce se zucastnili i zastupci dalSich firem, v€etné LG Electronics, HD
Hyundai Robotics, Korea Electric Power Corp a Korea Water Resources Corp.
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Staronova konkurence pro americké akcie

Vynos 10letych americkych statnich dluhopist ocistény o inflaci se vratil k Grovni 2,4 %. To znamena, Ze
investor mlZe pri drZeni takovych dluhopist ziskat priblizné 2,4 % readlného vynosu pfi investici do
aktiva, které je navzdory vSem americkym fiskalnim starostem povaZované za prakticky bezrizikové.
Realny vynos 5letych bondl pak narostl smérem k 2,1 %. Dluhopisy tak zacinaji investorim znovu
nabizet pomérné solidni redlny vynos. Jeho rist pfitom méni situaci na akciovém trhu, protoZe
dluhopisy se stavaiji silnéjsi konkurenci pro podily ve firmach v rdmci souboje o kapital investord. V dobé
nizkych vynosua byli investofi ochotnéjsi podstupovat riziko, platit hodné za rlistové tituly a tolerovat
treba i slabsivysledky firem. S redlnym vynosem nad 2 % za rok ale nemuseji hlavné rlizni institucionalni
hraci "honit" vynosy na akciovém trhu, respektive ne pfi jakékoli valuaci. To neznamena, Ze akciovy trh
v USA automaticky zac¢ne vyraznéji klesat, ale pomyslina latka, jejiz pfekonani je potfeba pro dalsi rist,
se posunula o néco vys. Kvalitni firmy se silnymi zisky budou nejspis dal lakat penize, ale u drahych a
vic spekulativnich titul( uz nebude takovy prostor délat chyby.

Seniofi mohou od srpna ukoncit penzijni spofeni bez sankce

Seniofi mohou od srpna ukoncit penzijni spofeni bez sankce a ziskat zpét statni prispévky, které museli
vratit statu. CTK o tom informovalo ministerstvo financi. Od 1. srpna nabyva G¢innosti novela zékona o
dopliikovém penzijnim sporeni, kterd umozni seniorim ukondit své penzijni spofeni a ziskat statni
prispévky, které museli vratit dfive statu. Novelu uz dfive schvalil Parlament a tento mésic ji podepsal
prezident. Stat prestal od 1. cervence 2024 v penzijnim spofeni vyplacet statni prispévek klientlim,
kterym byl pfiznan starobni dlichod, fadny nebo predcasny. Zhruba 200.000 z nich kvlli zméné zistalo
v penzijnim spofeni, protoZe podle Upravy zdrover nemohli bez sankci ukoncit smlouvy uzaviené pred
rokem 2024 a dostat penize, pokud nespofili alesporn pét let. Novela se tyka viech klient(, ktefi uzavreli
v penzijnim spofeni setrvali, tedy smlouvu jesté neukoncili. VSichni tito klienti nové ziskdvaji moznost
penzijni sporeni ukoncit bez ohledu na to, jak dlouhou dobu sporeni maji za sebou, prestava tedy pro
né platit povinnost spofit minimalné pét let. Klientl s pfiznanym starobnim dichodem, ktefi tuto dobu
dosud nesplnili, v soucasnosti zbyva zhruba 100.000. Druha skupina, které se pomoc tykd, jsou
dlichodci, ktefi se po ukonceni vyplaceni pfispévku rozhodli spofeni ukoncit, prestoze neméli spilnénou
dobu péti let sporfeni a museli proto vratit statu vSechny jiZz pfipsané statni prispévky. Tito seniofi
ziskavaji moznost podat pisemné zadost u penzijni spolecnosti, u které naposledy spotili, a dostat od ni
tyto penize zpét. Seniord s timto narokem je zhruba 16.000. DalSich asi 100 seniorU pfislo nejen o statni
podporu, ale i o své vlastni vklady, protoZe nespofili ani dva roky. | ti budou mit moZnost je dostat zpét.
Na podani Zadosti o navraceni penéz plati Ih(ita pul roku, od 1. srpna do 1. inora 2027.

Cesi jsou nejotrlejsi investofi ve stfredni Evropé&. Pokles berou jako pfileZitost.

V Ceské republice investuje 56 % lidi, tedy vice ne? v Polsku nebo Madarsku. A neni za tim euforie, ale
zkuenost z poslednich let. Kazdy ¢tvrty Cech totiz vnimd vykyvy hodnoty investic jako ptileZitost ke
vstupu na trh, coz je nejvyssi podil ze vSech zemi V4. Zaroven jsme premianty i v drZzeni finan¢ni rezervy.
"Cesi se b&hem nékolika naro¢nych let nautili premyslet jako investofi. Dnes u? pracuji s investicemi
jako s béZnou soucasti spravy penéz. Fondy zUstavaji hlavni investi¢ni cestou v regionu, ale ¢esky posun
je $iréi — vidime ho i u akcii a online nastroj(i. Zaroveri nejde o bezhlavou ochotu riskovat. Cesi si vice
ovéruji, komu penize svéruji. U fondl tak nejcastéji sleduji jejich historii a povést spolecnosti, ktera je
spravuje,” uvadi Petr Mederly, obchodni feditel Generali Investments CEE.
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Invesco: Zlato zaZilo nejhorsi ctvrtleti za vice nez dekadu. To ale nemusi znamenat konec byciho
pfibéhu

Cena zlata ve druhém Ctvrtleti vyrazné korigovala a zaznamenala nejhorsi ¢tvrtletni vykon od roku 2013.
Za poklesem staly predevsim rostouci ocekavani vyssich Urokovych sazeb v USA, silnéjsi dolar a Ustup
Casti geopolitické rizikové prémie. Presto analytici Invesca upozornuiji, Zze dlouhodobé podpurné faktory
zUstavaji nadale v platnosti. Mezi nejvyznamnéjsi patfi pokracujici nakupy centralnich bank, zajem o
diverzifikaci devizovych rezerv a role zlata jako tradi¢niho uchovatele hodnoty v obdobi ekonomické a
geopolitické nejistoty. Cena zlata ve druhém ctvrtleti klesla o 14,1 %, ¢imZ vymazala rlst z prvniho
Ctvrtleti. Od historického intradenniho maxima dosazeného na konci ledna letosniho roku se propadla
o vice nez 1 500 USD za unci. Navzdory soucasné korekci se nicméné analytici Invesca domnivaji, ze
vétsina dlouhodobych podplrnych faktor( pro zlato zlstava zachovana. Jednim z nejvyznamnéjsich je
pokracujici poptavka centralnich bank, které diverzifikuji své devizové rezervy.

Akcie prazského letisté by stat mohl uvést na burzu v roce 2028, fekl Babis

Stat by mohl v roce 2028 uvést 40 procent akcii prazského letisté na burzu. Podle premiéra Babise pljde
0 novou ptileZitost pro investory po planovaném zestatnéni CEZ. Z prodeje by stat mohl ziskat aZ 25
miliard korun. Stat by podle premiéra Andreje Babise mohl uvést 40 procent akcii prazského letisté na
burzu, a to zfejmé v roce 2028. Po vykoupeni minoritnich akcionar energetické skupiny CEZ, kterou
chce vlada zestatnit, by to podle néj mohla byt dalsi pfilezitost pro investory, ktefi chtéji vkladat své
penize do Ceskych akcii. Ministr primyslu a obchodu Karel Havlicek doplnil, Ze by novi akcionafi
pomohli letisti k daldimu rozvoji, zatimco mensinovi vlastnici CEZ naopak ve vyvoji skupiny brzdi. Leti$té
je podle Babise strategické aktivum, které by i po uvedeni ¢asti spolecnosti na burzu stat nadale
kontroloval.
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6. PROHLASENI

Informace o investicnich ndstrojich, portfoliich Ci strategiich obsaZené v tomto investicnim newsletteru
nejsou individualizovanym investicnim poradenstvim konkrétnimu investorovi smérfujicim pfimo (i
nepfimo k ndkupu i jiné dispozici s investi¢nim ndstrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zdkona & 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, ale predstavuji obecny popis
nékterych parametrti investic a moZnych scéndrii vyvoje. Informace obsaZené v investicnim newsletteru
nejsou analyzou investicnich pfileZitosti ani nepredstavuji verfejnou nabidku investicnich ndstroji ani
jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu vici verejnosti k transakci s investicnimi ndstroji. Investice zde zminéné
nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Informace zde uvedené neberou v tvahu situaci a investicni
profil jednotlivych investoru. Upozorriuji, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouZit k ndkupim
investicnich ndstroji. VyuzZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim
ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze autor
investicniho newsletteru v Zadném pripadé neodpovidd za ztraty Ci Skody vyplyvajici z téchto transakci.
Pred realizaci konkrétni investice by investor mél vZdy ziskat podrobné informace o investi¢nich
ndstrojich a zohlednit svij investicni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investi¢nim ndstrojem
odpovidd odbornym znalostem a zkusenostem potifebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. Autor
investicniho newsletteru upozorfiuje, Ze udaje tykajici se vykonosti jsou zaloZeny na minulé vykonosti.
Vykonnost dosaZend v minulosti ani oc¢ekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynosl. Ndvratnost puvodné investované cdstky neni zarucena. V investicnim newsletteru uvedené
udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pripadny celkovy vynos, maji
vyznamny vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investicni a jiné sluZby. V pfipadé investic do
investicnich ndstroji denominovanych v cizich méndch mize vynos kolisat v disledku vykyvi ménového
kurzu (ménové riziko).
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