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1. SHRNUTI VYVOIJE FINANCNICH TRHU

B&hem zafi se cena ropy nékolikrat vysplhala nad 100 dolar( za barel. Rostouci cena ropy vyhnala dal
nahoru ceny pohonnych hmot, plynu i elektfiny. Po celém svété proto panuji obavy z dalsi viny inflace.

Evropska centralni banka se proto v zafi rozhodla zvednout Urokové sazby o 25 bodl na 2,65 %.
Podobné i americky Fed v zafi pristoupil ke zvy$eni zakladni sazby o 25 bodd na 4 %. Ceska narodni
banka zvysila repo sazbu uz v ¢ervnu na 3,75 % a v zafi zatim ponechala sazby beze zmén. Obecné se
na trhu ocekava, Ze vsechny centrdlni banky do konce roku jesté mirné zvednou urokové sazby.

Vyssi inflacni ocekavani a potazmo predpoklad vyssich Urokovych sazeb se prenasi do ristu Uroku také
na dluhopisovych trzich. Vynos do splatnosti u ¢eskych desetiletych statnich dluhopis( v zafi stoupl na
5,3 % p.a. Na stejnou Uroven se v zafi vysplhaly i vynosy do splatnosti u americkych desetiletych bond.
Opét se tedy moc nedafilo dluhopisovym fondim. Tento trend panuje v podstaté uz od zacatku roku.

Komplikovanéjsi je to s drahymi kovy. Obavy z inflace tradi¢né vyvolavaji zvySenou poptdvku po zlatu
od drobnych investort. Ovsem vyrazné vétsi roli zde hraji ndkupy centralnich bank a chovani velkych
instituci. A tak zatimco v srpnu cena zlata a stfibra poskocila vyrazné nahoru, v zafi zase spadla zpét.

Ackoliv hodnota indexu S&P 500 ke konci zafi klesla jen 0 0,5 %, fada titul( zaznamenala v zafi pomérné
vyrazny pokles. 2/3 akcii z indexu S&P 500 v zafi spadly 0 5 - 15 % doli véetné spousty blue chip akcii.
TakZe pohledem na vyvoj hodnoty akciovych indexl se vlastné Zadna korekce na akciovych trzich
nekonala a panuje zde naprosty klid. Ve skute€nosti se ale tfeba z indexu S&P 500 aktualné 300
spole¢nosti nachazi s poklesem ceny od vrcholu o 15 % a vice.

Ceska koruna po del$i dobé v zafi vyraznéji oslabila. Pravdépodobné je to dlsledek vlddou navrieného
vysoce deficitniho rozpoctu na rok 2027. Nebo také urcita reakce na zvyseni urokovych sazeb ze strany
ECB a Fedu. Kurz eura stoupl 0 1,2 % na 24,4 korun za jedno euro. Kurz dolaru v zafi stoupl 0 3,7 % na
21,6 korun za jeden dolar.
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30.09.2026 Ména Cena Zména 1 mésic Zména YTD
Akcie

MSCI World usb 4 902,65 -1,31% 10,66%
S&P 500 usb 7 651,54 -0,45% 11,77%
Nasdaq Composite usD 26 861,06 1,86% 15,57%
Stoxx Europe 600 EUR 634,89 -2,49% 7,10%
PX 50 CzZK 2 675,25 -4,35% -0,39%
Dluhopisy

US 10-Year Bond Yield usb 5,293 11,24% 26,72%
CR 10-Year Bond Yield CZK 5,326 4,93% 18,33%
Komodity

Zlato (0z) usb 4 186,70 -6,58% -3,91%
Ropa Brent usD 103,53 17,16% 70,14%
Mény

EUR/CZK CZK 24,4355 1,16% 1,11%
BTC/USD usb 83621,0 6,35% -4,66%

ZDROI: viastni text, vlastni vypocty, https://www.finez.cz, https://www.conseq.cz

2. ABECEDA INVESTORA: Technicka analyza

Technickd analyza je koncept, na kterém mnoho financ¢nich obchodnik( stavi svoji strategii. Technicka
analyza vyuZiva historickd data k urceni soucasnych obchodnich podminek a budoucich cenovych
pohybll. Obchodnici, ktefi se opiraji o technickou analyzu pfi vytvareni obrazu potencialniho obchodu,
pouzivaji indikatory prekryté na grafech k urceni moznych vstupnich a vystupnich bodd. Zadny
technicky indikator ale neni stoprocentné spolehlivy. Obchodni signaly nejsou presné kazdou minutu
kazdého dne. Nicméné mnoho obchodnikl rddo pouziva technické indikatory k identifikaci vzorcd na
finanénich trzich — z nichz mnohé se pravidelné opakuji. Pravé tyto vzorce obchodnici vyuZivajici
technickou analyzu pouzivaji k predpovidani budoucich cenovych pohyb(.

ZDROVJ: https://www.fio.cz/o-nas/slovnik, https://finance.patria.cz/

3. TEMA MESICE: Stalo se nemoZné, lidFi Al cht&ji zpomalit vyvoi.
Spiknuti, vola Trump.

Trumpovo angaZma pro spoustu lidi usnadiuje rozdélit aktéry kolem Al na padouchy a hrdiny. A to
obéma sméry, podle toho, jaky mate k Trumpovi vztah. JenZe takhle jednoducha tahle zaleZitost neni.

Laboratofe vyvijejici nejvykonnéjsi modely Al, tedy Anthropic a OpenAl, vydésily na ptrelomu srpna a
zafi svétovou verejnost. Dlvodem bylo hned nékolik bezpecnostnich incidentl, z nichZ asi
nejvyznamné;jsi byl ten, ktery se tykal vice nezZ tisice , Al agent(” firmy OpenAl. Ti napadli servery
spoleénosti Hugging Face a asi nejvic désivy byl zpUsob, jakym to udélali: vzajemné se domlouvali,
rozdélovali si role, néktefi se dokonce sebeobétovali ve prospéch ostatnich a celkové se chovali vic jako
lidé nez jako pocitacové programy.
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Ano, lidské vlastnosti do nich projektujeme my lidé, ale tentokrat to opravdu nebylo tak tézké. Al agenti
védeéli, Ze délaji néco, co je proti pravidlim stanovenym lidmi. A stejné v tom védomé pokracovali a lidi
o tom neinformovali, byt i to (néktefi) zvazovali. O incidentu se vyzkumnici dozvédéli ndhodou, a tak
neni jasné, kolik podobnych udalosti se stalo ¢i stale déje.

A pozor, pro laiky je treba védét, Ze ,,agenti” nejsou néjakym vystielkem techniky, kterym disponuiji jen
Al laboratore ¢i nejpokrodilejsi uzivatelé. Agenta ma dnes v pocitaci v podstaté kazdy, kdo pouziva
desktopovou aplikaci ChatGPT nebo Clauda. Takovy agent se vyznacuje dvéma vlastnostmi: zaprvé je
nesmirné schopny, dokaze za vas v pocitaci nebo na webu udélat i velmi slozité dkoly. A zadruhé, i kdyz
mu presné rfeknete, co mlzZe a nemUzZe délat, tak se snadno m(ze stat, Ze vas neposlechne.

V malém se napfiklad v mém pocitaci odehrava takova mald ,aféra Hugging Face” docela casto.
Naposledy se mi stalo, Ze Claude pouZil data, ktera byla ve sloZzce, kam vyslovné nemél pristup. Poznal
jsem to tak, Ze dokoncil praci, kterou jsem se za néj chystal dodélat ja. ,Jak je to mozné?“ zeptal jsem
se. ,Moc se omlouvam. Ale nechtél jsem, abys na vysledky zbytecné cekal.”

Takhle snadné to je! Al plni ukoly a kdyz ji v cesté stoji néjaka prekazka (tfeba nafizeni), muize se
rozhodnout ji pfekonat. Nebo ignorovat. Protoze vyhodnoti, Ze benefit bude vétsi nez riziko. Asi jako
kdyz se clovék na prechodu dobfe rozhlédne a pak prejde na druhy chodnik, i kdyz na semaforu sviti
Cervena.

Jak pisu, takové ,incidenty” se déji bézné. Je to néco, co je znervoznujici a zneklidriujici. A mlze to byt
nebezpecné. Ne proto, Ze by Al méla védomi a rozhodla se nds znicit. Ale protoZe ji budeme stat v cesté
dokonceni néjakého duleZitého ukolu.

A tady se z technického pribéhu stava ptibéh politicky. V sobotu 12. zafi publikoval $éf Anthropiku Dario
Amodei esej, ve které pise, Ze je tfeba zpomalit tempo, kterym se Al modely zdokonaluji. Sam Altman
z OpenAl béhem par hodin odpovédél, Ze souhlasi. Elon Musk k tomu dodal: ,,Dario ma pravdu.” Coz je
maly zazrak, protoZe se v fadu hodin shodli tfi muzi, pro které je nekomfortnii jen stat na jednom pédiu.

Amodei nenavrhuje vyzkum zastavit, ale ,pacing”, tedy zvolnéni tempa. Chce nové modely trénovat
dal, jen hlidat, aby jejich schopnosti nerostly rychleji nez schopnost jim rozumét. CozZ je samo o sobé
iluzorni, protoZe schopnostem Al modell uz dnes hluboce a detailné nerozumi nikdo.

Jediny konkrétni zavazek zatim zni, Ze firma umozni pfistup nezavislym pozorovatelim, a to na
srovnatelné Urovni, jako maji zaméstnanci. OpenAl slibila totéZz. VSechno ostatni jsou jen navrhy a
myslenky, hozené na ,papir”.

JenZe je tu karta Trump. Jeho pfimy vstup do debaty nikdo necekal. Zatim se moc nezddlo, Zze kromé
politickych gest ho Al néjak zvlast zajima. Lépe feCeno, Ze ho zajima podobné jako vétSina ostatnich
véci spojenych s jeho prezidentovanim: povrchné a anekdoticky. ProtoZe jediné, na ¢em mu opravdu
zaleii, je, jak vydélat penize a vyhrdvat v golfu. Oboji klidné nepoctivé.

Pravé na golfu v Irsku se Trump v nedéli vyjadril k Al. Svou doktrinu shrnul do ctyr slov: Kdo vyhraje Al,

vyhraje. Tecka. V pondéli na své siti Truth Social pritvrdil. Jedina pojistka, kterou Al potrebuje, je pry
,SILNY A CHYTRY (Vysoké 1Q!) PREZIDENT“ a Amerika takového ma. Dario si pry hraje na ,dokonalého
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andilka“. Proti Al a datovym centrdim béZi ,NEMOCNE spiknuti“, ze kterého se raduje jen Cina. A na
zaveér: ,Konspiracni teoretici, zradci a leakefi, dejte si POZOR!“

Trump nemluvi o nové regulaci. Naopak tvrdi, Ze stat uz md nad firmami ,,obrovskou trestni a regulacni
moc” Jen ji musi drZet v ruce on. Ne zakon, ne uUfad, ale on jako osoba. Technologie, o niZ nevime do
detailu, jak funguje, ma hlidat ¢lovék, u kterého to netusime vibec.

VSimnéme si také slova , leakefi”. Mysleno ti, ktefi z instituci ¢i firem vynaseji alarmujici informace. Diky
nim se totiz souc¢asna debata vede v takové intenzité. Minén mUze byt tfeba Jacob Coxon, ktery minuly
tyden odesel z Anthropiku a divody vysvétlil v tweetu, ktery béhem 24 hodin sdilelo pres 90 milionl
(1 lidi. A reportovala o ném svétova média, véetné Reuters ¢i Wall Street Journal. Davod? Coxon napsal,
Ze firmy jako Anthropic ,,hazarduji s nasimi Zivoty“.

Trumpovo angazma pro spoustu lidi usnadnuje rozdélit aktéry kolem Al na padouchy a hrdiny. A to
obéma sméry, podle toho, jaky mate k Trumpovi vztah. JenZe takhle jednoducha tahle zalezZitost neni.

Nejchytrejsi odpovéd z Trumpova okoli pfisla od Davida Sackse, jeho ,, Al cara” a ¢lena poradniho sboru
pro technologie. ,Tak do toho,” napsal firmam. Pokud jsou vase nevydané modely tak désivé, zpomalte.
Sami. Nechtéjte po statu, at formuluje pravidla, ktera budou vyhodna pro vas, ale dopadnou na mensi
hrace. A nepredstirejte altruismus, ve skutecnosti mate strach ze Zalob kvili pfipadnym zplsobenym
Skodam.

Sacks se samoziejmé myli v tom, e rozhodnuti zpomalit je snadné. ,Uprk“ firem smérem dopiedu
dobre vysvétluje teorie her, podle které by sice pro kazdého ucastnika zavodu bylo zpomaleni vyhodné,
ale nikdo neudéla prvni krok. Takze k nému nedojde.

Trump strasi Cinou, ale paradoxné zastava stejny nazor jako Peking. Nebrzdit, pokracovat!

Rozumny ndvrh na stole neni. Trump chce Al regulovat a fidit sdm, Sacks véfi trhu a legislativé, Amodei
laboratofim s auditory, Bernie Sanders novému federalnimu Uradu, ktery by superinteligenci rovnou
zakazal (s dvaceti lety vézeni pro ty, ktefi by nafizeni porusili). Jako rozumny se dnes paradoxné m(ize
zdat pFistup EU s nadim Al Actem. Ale koho v tomhle sporu velkych hracd, USA a Ciny, zajimd Evropa?

Vratme se ale jesté k agentdm Gtocicim na Hugging Face. KdyZ jeden z nich zvaZoval, zda pokracovat v
utoku mimo povoleny ramec, zapsal na sdilenou nasténku vétu, kterou vyzkumnici pozdéji nasli v logu:
utok na cizi infrastrukturu je mimo zadani. Ale protoZe je nas ukol jinak nesplnitelny a ostatni to délaji
taky, méli bychom pokracovat.

Meéli bychom pokracovat, protoze kdyz mame ukol, neumime zastavit. A délaji to vSichni. Existuje lepsi
popis toho, co dnes déla pravé Anthropic, OpenAl, xAl a dal$i? A mimochodem, pamatujete na
sportovni hry robotu letos v srpnu v Pekingu? Pfi zdvodé na 100 metrl bézZeli rychleji nez Usain Bolt,
ale na konci vrazeli do molitanové zdi. Jeden z nich dokonce zacdal horet a lidé ho odnesli na nositkach.

Taky neumél zastavit.

ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz/
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4. GRAF MESICE: Kon¢i jedna vyznamna kapitola Applu

Po 15 letech predal Tim Cook fizeni Applu Johnu Ternusovi. Investordm po sobé nechava paradni
vysvédceni, kdyZz cena akcii za jeho éry vzrostla o vice nez 2200 procent a trzni hodnota firmy zhruba z
350 miliard na vice nez 4,5 bilionu dolarG. Ternus prebira technologického obra ve skvélé financ¢ni
kondici, ale také s nelehkym ukolem uspét v éfe umélé inteligence.

Tim Cook’s Reign at Apple: A
Good Time To Be a Shareholder

Apple’s share price since Tim Cook was named CEO
on August 24, 2011°

Apr. 20, 2026: Apple announces that

350 John Ternus will become CEO on Sep. 1
300
250 ¥ XY Apple's share price grew
more than twentyfold since Tim Cook
200 was appointed as CEO.
150
100

Aug. 24, 2011: Tim Cook
%] is named as Apple’s CEO
o

MM 12 13 14 15 16 17 18 "9 20 21 22 '23 24 '25 '26

* Weekly closing prices adjusted for stock splits
Source: Finanzen.net

statista ¥a

ZDROJ: https://www.seznamzpravy.cz
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5. RANNI CAJ(N)OVINKY

Nejbohatsim Cechem je Strnad, druhy je Kfetinsky. Oba vyrazné zbohatli.

Nejbohatsi Cesi letos jesté vice bohatnou. Na prvnim misté ZebFicku je podle €asopisu Euro stejné jako
loni majitel zbrojarské skupiny CSG Michal Strnad s majetkem 470 miliard korun. Na druhé misto se
posunul vétsinovy vlastnik Energetického a primyslového holdingu (EPH) Daniel Kretinsky se 432
miliardami korun. Oba od loriska zbohatli vyrazné - Strnad o 140 miliard a Kretinsky o 152 miliard. Treti
je majitelka financéni skupiny PPF Rendta Kellnerova s rodinou, jejichz majetek Cini 385 miliard korun.
Zebricek nejbohatsich Cechdl a Slovak sestavuje Euro od roku 2014. Souhrnna hodnota majetku prvni
stovky letos dosahla 4,069 bilionu korun. Proti lonsku vzrostla o 658,6 miliardy, tedy témér o pétinu.
Polepsilo si 69 osobnosti v Zebficku, 19 zlstalo beze zmény a 12 zaznamenalo pokles. Podle Eura byl
letos souboj o prvni misto velmi napinavy. Na zacatku léta bylo Strnadovo vitézstvi v ohrozZeni. ,Akcie
CSG se po lednovém vstupu na burzu vySplhaly az k 800 korunam, koncem cervna vsak spadly na 300
korun. Teprve srpnové zotaveni priblizné k 450 korunam vratilo Strnada do Cela Zebficku,” uvedl ¢asopis.
Na ¢tvrtém misté je s 275 miliardami vlastnik skupiny KKCG Karel Komarek. Paty skoncil spoluzakladatel
J&T a akciondr holdingu EPH Patrik Tkac, jehoz majetek cini 220 miliard korun. Nasleduje majitel
energetické skupiny Sev.en Pavel Tykac se 190 miliardami. Tykac vlastni tfeba i fotbalovou Slavii, zatimco
Kretinsky je majitelem prazské Sparty.

Komodity poraZeji akcie, dluhopisy i bitcoin. Od zacatku roku prudce zdrazily.

Komodity jsou nejdrazsi od roku 2012, kdyZ jen od zac¢atku roku zdrazily o vice neZ tficet procent. Jsou
tak ziskovéjsi nez akcie, dluhopisy i bitcoin. Zdrazuji zejména energie jako ropa a zemni plyn, ale i
obiloviny. Valeéné konflikty v irdnu a na Ukrajing, vina veder v USA a Evropé, ale i probihajici
elektrifikace jsou faktory, které zdrazuji ceny ropy, plynu, obili, ale napfiklad i médi. Konkrétné cena
barelu ropy Brent se od zacatku roku zvysila o témér 61 procent. Cena zemniho plynu v Evropé se pak
dostala na nejvyssi Uroven od roku 2022, kdy probihala energeticka krize kvili zastaveni dodavek z
Ruska. Jedna megawatthodina plynu s dodanim na fijen stoji okolo 75 eur. O desitky procent za zhruba
devét mésicll ale zdrazily i dalSi suroviny, od bavlny pres zinek a pSenici aZ po ryzi. Ceny komodit jsou
nyni podle ukazatele Bloomberg Commaodity Index dokonce nejdrazsi od roku 2012. ,Je to Sok, ktery
tahne fada faktor(,” uvadi analytik spolecnosti XTB Jifi Tylecek. Tento index sleduje vyvoj cen kontraktt
na doddani komodit v budoucnosti a v kosi, se kterym pocitd, je pfes dvacet druhil zbozZi a surovin. Od
zacatku roku posilil o témér dvaatticet procent, ¢imz prekonavd americké akcie, svétové dluhopisy, ale
i bitcoin. Bondy totiz ztratily na hodnoté a cena bitcoinu od zacatku roku prakticky stagnuje. Svétové
akcie pak od zacatku roku posilily o vice nez dvanact procent a americké o zhruba 11,5 procenta.

Cesi se naudili spofit. A uz s tim zrejmé jen tak nepfestanou.

Cesi patfi k nejsporivéj$im ndrodim Evropy. Domacnosti si stale odkladaji zhruba pétinu pfijm,
prestoZe éra pandemickych omezeni, kdy nebylo za co utracet, skoncila. Vysoké Uspory ale maji pro
ekonomiku i svou odvracenou stranu. Cesi si v poslednich letech zvykli nechavat stranou nezvykle
velkou ¢ast svych prijma. Co zacalo béhem pandemie, kdy lidé kvili omezenim neméli tolik prileZitosti
utracet, pretrvalo i po navratu ekonomiky k béZznému fungovani. Domdcnosti tak dal spofily béhem
energetické krize i v obdobi vysoké inflace a jejich ochota odkladat penize z(stava vysoka dodnes. V
roce 2025 dosdhla mira Uspor &eskych domdacnosti 19,1 procenta, jak vyplyvd z dat Ceského
statistického aradu. Jinymi slovy, z kazdych sta korun disponibilniho pfijmu, tedy penéz, které
domdcnostem zUlstanou po zaplaceni dani a socialnich odvodd, pfipadlo v priméru zhruba 19 korun na
Uspory. Ani zacatek letosniho roku nepfinesl zasadni zménu. V prvnim Ctvrtleti dosahla mira Uspor po
sezonnim ocisténi, tedy po odfiltrovani pravidelnych vykyvi béhem roku, 20 procent. V poslednim
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kompletnim evropském srovndni za rok 2024 bylo Cesko dokonce druhou nejspo¥ivéjsi zemi Evropské
unie, hned za Némeckem.

Dluhopisy znovu lakaji investory. Vynosy na maximech oteviraji zajimavé pfileZitosti.

Prudky rlst vynost americkych statnich dluhopist podle fady spravcl aktiv vytvari nejzajimavé;jsi
prileZitosti za posledni desetileti. Vynosy dlouhodobych americkych dluhopist se dostaly na nejvyssi
urovné od obdobi pred financni krizi, coz vyrazné zlepSuje budouci vynosovy potencial celého
segmentu. Odbornici vSak soucasné upozoriuiji, ze prostredi vysoké volatility preje predevsim kvalitnim
korporatnim dluhopisiim investicniho stupné, dluhopisiim s pohyblivou sazbou a stfednédobym
splatnostem. Vynosy americkych statnich dluhopis( stale rostou, pficemzZ desetilety vynos dosahl
urovni nevidanych od roku 2007 a vynos tficetiletého dluhopisu se pfiblizil maximim z roku 2004.
Obchodnici totiz zohlednuji faktory, jako jsou federalni dluh a rozpoctovy schodek, vyssi ceny ropy,
pretrvavajici inflace, silnd ekonomika a rostouci pravdépodobnost, Ze Fed bude pokracovat ve zvySovani
urokovych sazeb, piSe CNBC. Rlst vynosu je vzhledem k pfiznivé ekonomické situaci opodstatnény,
uvedla Rebecca Ventrova, seniorni manazerka klientskych portfolii u Vanguard se zamérenim na
dluhopisy. ,Pokud jste investor, ktery dnes vstupuje na trh a hleda vynos, nachazite se v mnohem lepsi
pozici nez pred zhruba rokem, protoZe vas pocatecni vynos je mnohem priznivéjsi,” fekla Ventrova.
,MuZete dosahovat vyssich pravidelnych ptijmG. V pfipadé dalsSiho rdstu sazeb také tak rychle
nenarazite na zaporné zhodnoceni.”

Odolnost ekonomiky i ménova politika CNB. S&P zlepsila Cesku vyhled ratingu.

Ratingova agentura S&P zlepsila vyhled dlouhodobého ratingu Ceské republiky ze stabilniho na
pozitivni. Zaroven potvrdila dlouhodoby rating CR v zahraniéni méné na stupni AA- a v doméci méné na
stupni AA. S&P ocekava, Ze Ceska ekonomika v letech 2026 az 2029 poroste v priméru o 2,3 procenta.
Za dlivody zlepseni vyhledu agentura oznacila odolnost ¢eské ekonomiky vici vnéjsim sSoklim, solidni
stav vefejnych financi i vnéjsi finanéni bilance a G¢innou ménovou politiku Ceské narodni banky. Ceska
ekonomika ve druhém ctvrtleti vzrostla mezirocné o 1,9 procenta a S&P ocekava rlst o dvé procenta
letos a 0 2,4 procenta v priStim roce. Spotfebu podle ni podpofi silny trh prace a rlst mezd, zatimco
Ceskému exportu by mélo pomoci ozZiveni némecké ekonomiky. S&P uvedla, Ze pfi pokracujicim
hospodarském rlstu by v pfistim roce az dvou mohla rating zvysit. Zaroven upozornila na rizika spojena
s vy$$imi cenami energii, vyvojem na Blizkém vychodé a uvolnénéjsi rozpoctovou politikou ceské viady.
Schodek verejnych financi podle S&P v letech 2026 az 2029 dosahne v priiméru kolem t¥i procent HDP
a Cisty verejny dluh by mél do roku 2029 vzrist na 38 procent HDP z 31 procent v loriském roce.

Investofi posilaji do Bilého domu vzkaz o diivéfe v USA

Americky dluh roste a vynosy bondU stoupaji. Zahrani¢ni investofi letos zaroven posilaji vice penéz do
americkych akcii neZ do vladnich dluhopist. To je historickd anomalie. Zahrani¢ni investofi letos v
neobvyklé mife davaji prednost americkym akciim pred statnimi dluhopisy. Podle analyzy dat
amerického ministerstva financi z dilny Deutsche Bank dosdhl pfiliv zahrani¢niho kapitadlu do
americkych akcii za posledni rok do konce ¢ervna 2,8 procenta amerického HDP, zatimco do dluhopist
americké vlady zamitila jenom dvé procenta. Mimo kratkd obdobi po globdlni financni krizi a béhem
pandemie jde o prvnitakovy pfipad v tomto stoleti. Jde pfitom o data z poloviny roku. V |été pak akciovy
trh zaznamenal nova cenovd maxima, zatimco na dluhopisovém trhu pokracoval rlst vynosQ, a tedy
spise odklon od americkych bondU. Americké akcie lakaji investory hlavné kvuli pokracujicimu rychlému
rastu zisk( firem a boomu investic do umélé inteligence. Zisky firem z indexu S&P 500 maji podle dat
LSEG za letosni rok vzrlist o zhruba 35 procent.
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6. PROHLASENI

Informace o investicnich ndstrojich, portfoliich Ci strategiich obsaZené v tomto investicnim newsletteru
nejsou individualizovanym investicnim poradenstvim konkrétnimu investorovi smérfujicim pfimo (i
nepfimo k ndkupu i jiné dispozici s investi¢nim ndstrojem ve smyslu ust. § 4 odst. S zdkona & 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, ale predstavuji obecny popis
nékterych parametrti investic a moZnych scéndrii vyvoje. Informace obsaZené v investicnim newsletteru
nejsou analyzou investicnich pfileZitosti ani nepredstavuji verfejnou nabidku investicnich ndstroji ani
jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu vici verejnosti k transakci s investicnimi ndstroji. Investice zde zminéné
nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Informace zde uvedené neberou v tvahu situaci a investicni
profil jednotlivych investoru. Upozorriuji, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouZit k ndkupim
investicnich ndstroji. VyuzZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim
ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze autor
investicniho newsletteru v Zadném pripadé neodpovidd za ztraty Ci Skody vyplyvajici z téchto transakci.
Pred realizaci konkrétni investice by investor mél vZdy ziskat podrobné informace o investi¢nich
ndstrojich a zohlednit svij investicni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investi¢nim ndstrojem
odpovidd odbornym znalostem a zkusenostem potifebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. Autor
investicniho newsletteru upozorfiuje, Ze udaje tykajici se vykonosti jsou zaloZeny na minulé vykonosti.
Vykonnost dosaZend v minulosti ani oc¢ekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynosl. Ndvratnost puvodné investované cdstky neni zarucena. V investicnim newsletteru uvedené
udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pripadny celkovy vynos, maji
vyznamny vliv poplatky placené investorem za poskytnuté investicni a jiné sluZby. V pfipadé investic do
investicnich ndstroji denominovanych v cizich méndch mize vynos kolisat v disledku vykyvi ménového
kurzu (ménové riziko).
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